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TNLX บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั 
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OSI บรษัิท โอสถ อินเตอร ์แลบบอรำทอรสี ์จ ำกดั 

S&J บรษัิท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 

SAP บรษัิท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั 

CBW บรษัิท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั 

TNLA บรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั 

OXA บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั 

OAM บรษัิท บรหิำรสนิทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั 

BTS บรษัิท บีทีเอส กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) 

ธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ย 
หุน้สำมญั TNLX 

กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทัง้หมดในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกัด บริษัทย่อยของบริษัทฯ  
ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม จ ำนวน 6,000,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 
100.00 บำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอ
ขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 669.90  
ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ 
ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ 

(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ
บริษัทฯ จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของทนุจดทะเบียนและ
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ช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

(2) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั ซึ่งไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้ 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 11.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแล้ว คิดเป็นมูลค่ำ 
73,689,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 
หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 
66,990,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 
จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้  
และคิดเป็นมลูคำ่ 60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุทัง้หมดใน TNLX เสร็จสมบรูณ ์บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้
ใน TNLX อีกตอ่ไป และ TNLX จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ 

SIMS หรอื  

ผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์นิอิสระ 

บรษัิท ซิมส ์พรอ็พเพอรต์ี ้คอนซลัแทนท ์จ ำกดั 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ บรษัิท แอดไวเซอรี ่พลสั จ ำกดั 

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส  ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์

ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอื
จ ำหนำ่ยไป 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่
มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรพัยส์ินลงวนัที่ 31 สิงหำคม 2551 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรือ่ง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป
ซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ประกำศรำยกำรท่ี 
เก่ียวโยงกนั 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และ
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำร
ปฏิบัติกำรของบริ ษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่ เ ก่ียวโยงกัน พ .ศ .  2546 ลงวันที่  
19 พฤศจิกำยน 2546 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
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วนัท่ี 18 มีนำคม 2567 

เรยีน คณะกรรมกำรและผูถื้อหุน้ 
บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 

เรือ่ง ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) 
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพัฒนำ 
สำยพนัธุต์่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญัต่อภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้ริษัทฯ ประกำศ
หยุดประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในส่วนกำรผลิตของสำขำกบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 
2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้ง
ผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้
เครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยุดประกอบ
กิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และ
ช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบับรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ 
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้
รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็น
กำรประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนิน
ธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั 
ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำน
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โดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจ
พฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อยำ่งไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บรษัิทฯ เริม่รบัรูผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำนบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยไดจ้ำกธุรกิจ 
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึง่เป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและอีกสว่นหนึ่ง
เป็นธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์เพื่อขำยซึ่งโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยัง ไม่ไดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำย  
แต่ธุรกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็นก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 และ
ก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 81 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่นที่ให้
ผลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้อย่ำง
เห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

ดงันัน้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ธนูลกัษณ ์จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ครัง้ที่ 2/2567  
เมื่อวันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567 ไดพ้ิจำรณำและมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50  
ซึ่งจัดขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทั้งหมดที่ถืออยู่ใน 
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและ
ช ำระแล้ว ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทั้งสิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 669.90  
ลำ้นบำท) ซึง่เป็นมลูคำ่กิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้นิสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ 

                                                           
1 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) (“ICC”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูค่ำ 
468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

(2) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกัด (“IDF”) ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 11.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 73,689,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด (“BSC”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 66,990,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) บริษัท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) (“SPI”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 
60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคต ซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณ ์บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX จะ
สิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ TNLX”) 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX ในครัง้นี ้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน  ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนใน 
กำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตลุำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ 
“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินท่ีไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 ในครำวเดียวกนันี ้2 และรำยกำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรพัย์
อื่นจ ำนวน 3 รำยกำร3 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึง่เป็นเกณฑ์

                                                           
2  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

3  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
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ที่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักล่ำวมีขนำดนอ้ยกว่ำรอ้ยละ 15.00 จึงไม่เขำ้ข่ำยตอ้งปฏิบตัิตำม
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน4 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 
31 สงิหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำร
เปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกำยน 2546 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้ 
รำยใหญ่รว่มกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ
บริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) และถือหุน้ใน ICC ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567) BSC มีผู้ถือหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ  
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.005 ของ
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ 
โดย SPI ถือหุน้ในบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 
ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกับ
สนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบริษัทฯ กบั ICC BSC 
และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.806 รอ้ยละ 0.697 และรอ้ยละ 0.628 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของ
บริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบ

                                                                                                                                                                                     
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

4 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

5  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

6 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
7 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
8 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
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กำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และในช่วง 6 
เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC 
อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกับผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร9 ซึ่งมีขนำดรำยกำร
เท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้10 ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของ 
บรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้พรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่

                                                           
9 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่  8/2566 เม่ือวันที่  11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุ้นสำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 
(NTA ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียว
โยงกนั ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

10 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ  ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยเสร็จสมบรูณแ์ลว้ โดย ICC IDF และ BSC 
ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ภำยหลงัจำกกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2/2567 เสรจ็สิน้ และ SPI ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 ภำยหลงัจำกไดร้บัอนุมัติจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ 

ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ มีมติใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้  ครัง้ที่ 50 ซึ่งจะจัดขึน้ในวนัที่  
22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว โดยหนงัสือนดัประชุมที่ส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ก ำหนดให้
บรษัิทฯ ตอ้งน ำสง่ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัเรื่องดงัต่อไปนี ้(1) ควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรต่อ
บรษัิทจดทะเบียน (2) ควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร (3) ขอ้ดีและขอ้เสียของกำรท ำรำยกำร ขอ้ดีและ
ขอ้เสยีของกำรไมท่ ำรำยกำร ขอ้ดีและขอ้เสยีของกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัเปรียบเทียบกบักำรท ำรำยกำรกบั
บคุคลภำยนอก และ (4) ผูถื้อหุน้ควรลงมติเห็นดว้ยหรือไม่กบัรำยกำร พรอ้มเหตผุลประกอบ ซึ่งบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท 
แอดไวเซอรี ่พลสั จ ำกดั (“ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ”) เป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ เพื่อท ำหนำ้ที่ใหค้วำมเห็นตอ่ผูถื้อ
หุน้ของบรษัิทฯ 

ในกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรเก่ียวโยงในครัง้นี ้  
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดศ้ึกษำและวิเครำะหข์อ้มูลที่ไดร้บัจำกฝ่ำยบริหำรของบริษัทฯ ไดแ้ก่ รำยงำนกำรประชุม
คณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 สำรสนเทศที่บริษัทฯ แจง้ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์  
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 งบกำรเงินรวมของบรษัิทฯ TNLX และบรษัิทยอ่ยอื่น ๆ ของบรษัิทฯ ที่ผำ่นกำรตรวจสอบจำก
ผูส้อบบญัชี ส ำหรบังวดปี 2564 - 2566 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 รำยงำนกำรประเมินทรพัยส์ินของ TNLX 
รำ่งสญัญำซือ้ขำยหุน้ TNLX ระหว่ำงบริษัทฯ ICC IDF BSC และ SPI รวมถึงสญัญำอื่นที่เก่ียวขอ้งกบักำรท ำรำยกำร 
ประมำณกำรทำงกำรเงินของ TNLX และสมมติฐำนที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มูลที่เปิดเผยในเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ และ
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ขอ้มูลเอกสำรต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งที่ไดร้บัจำกบริษัทฯ และ TNLX ตลอดจนกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรของ
บรษัิทฯ และ TNLX รวมถึงขอ้มลูที่เผยแพรต่อ่สำธำรณชนทั่วไป 

ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมตุิฐำนว่ำขอ้มลูและเอกสำรต่ำง ๆ ที่ไดร้บั
จำกบริษัทฯ และ TNLX ตลอดจนกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรของบริษัทฯ และ TNLX เป็นขอ้มลูที่ถูกตอ้งและเป็นควำมจริง 
โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำขอ้มูลดังกล่ำวดว้ยควำมรอบคอบและสมเหตุสมผลตำมมำตรฐำนของ  
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ผูป้ระกอบวิชำชีพพึงกระท ำ และกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระยงัตัง้อยู่บนสมมตุิฐำนที่พิจำรณำจำก
สภำวะเศรษฐกิจและขอ้มลูที่เกิดขึน้ในขณะที่ท ำกำรศกึษำเทำ่นัน้ หำกปัจจยัดงักลำ่วมีกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมนียัส ำคญัก็
อำจสง่ผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได ้นอกจำกนี ้ รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
ฉบบันีย้งัไมส่ำมำรถใชอ้ำ้งอิงเพื่อวตัถปุระสงคอ์ื่นใดนอกเหนือไปจำกวตัถปุระสงคท์ี่ระบไุวใ้นรำยงำนฉบบันีไ้ด ้

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ขอสรุปควำมเห็นที่มีต่อกำรท ำรำยกำรเก่ียวโยงของบริษัทฯ  ครัง้นี ้โดยมี
รำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
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บทสรุปผู้บริหาร 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) 
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพัฒนำ 
สำยพนัธุต์่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญัต่อภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้ริษัทฯ ประกำศ
หยุดประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในส่วนกำรผลิตของสำขำกบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 
2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้ง
ผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้
เครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยุดประกอบ
กิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และ
ช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเ ช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบับรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ 
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้
รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็น
กำรประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนิน
ธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั 
ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำน
โดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจ
พฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อยำ่งไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บรษัิทฯ เริม่รบัรูผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำนบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยไดจ้ำกธุรกิจ 
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึง่เป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและอีกสว่นหนึ่ง
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เป็นธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์เพื่อขำยซึ่งโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยังไม่ไดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำย  
แต่ธุรกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็นก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 และ
ก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 811 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่นที่ให้
ผลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้อย่ำง
เห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้ับผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

ดงันัน้ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ครัง้ที่ 2/2567 
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิใหเ้สนอตอ่ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 
เพื่อพิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทั้งหมดที่ถืออยู่ในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ์ จ ำกัด (“TNLX”)  
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ ซึง่ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของ
ทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือ
เท่ำกบั 669.90 ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน  
4 รำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายชื่อ จ านวนหุ้นที่
จ าหน่าย 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ
จ าหน่ายไป 
(ร้อยละ) 

ราคา 
ซือ้ขาย 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน 

(บาท) 
(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด 

(มหำชน) (“ICC”) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

4,200,000 70.00 111.65 468,930,000.00 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) ซึ่งไม่เป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

660,000 11.00 111.65 73,689,000.00 

                                                           
11 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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รายชื่อ จ านวนหุ้นที่
จ าหน่าย 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ
จ าหน่ายไป 
(ร้อยละ) 

ราคา 
ซือ้ขาย 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน 

(บาท) 
(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด (“BSC”)  

ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 
600,000 10.00 111.65 66,990,000.00 

(4) บริษัท สหพัฒนำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด 
(มหำชน) (“SPI”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

540,000 9.00 111.65 60,291,000.00 

รวมทั้งสิน้ 6,000,000 100.00 111.65 669,900,000.00 

โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคต ซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX 
จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ TNLX”) 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX ในครัง้นี ้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน  ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำร
ไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ 
“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินท่ีไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์อื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ในครำวเดียวกันนี ้12 และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 3 รำยกำร13 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึ่ง

                                                           
12  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

13  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมัญของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
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เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังนัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน14 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 
31 สงิหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำร
เปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกำยน 2546 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้ 
รำยใหญ่รว่มกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ
บริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) และถือหุน้ใน ICC ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ  
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0015 ของ
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ 
โดย SPI ถือหุน้ในบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 
ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบั
สนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบริษัทฯ กบั ICC BSC 
และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.8016 รอ้ยละ 0.6917 และรอ้ยละ 0.6218 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) 
ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบ
กำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และในช่วง 6 
เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC 

                                                                                                                                                                                     
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

14 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

15  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

16 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
17 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
18 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
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อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร19 ซึ่งมีขนำดรำยกำร
เท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้20 ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของ 
บรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุน้พรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำ รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี

                                                           
19 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เทรช
เชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั (“TRH”) ใหแ้ก่บรษัิท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ 
ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH  
โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA 
ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

20 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ  ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยเสร็จสมบรูณแ์ลว้ โดย ICC IDF และ BSC 
ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ภำยหลงัจำกกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2/2567 เสรจ็สิน้ และ SPI ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 ภำยหลงัจำกไดร้บัอนุมัติจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดังกล่ำวมีความสมเหตุสมผล เป็นไปตำม
วตัถปุระสงคเ์พื่อกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำร
สรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ ทัง้นี ้กำรท ำรำยกำร
ดงักลำ่วจะสง่ผลดีตอ่บรษัิทฯ ไดแ้ก่ (1) บรษัิทฯ สำมำรถน ำเงินที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เพื่อกำรต่อยอด
ธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภำพเติบโต  
(2) บริษัทฯ สำมำรถรบัรูผ้ลก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX ไดท้ันที (3) ลดภำระและเพิ่มควำม
คลอ่งตวัในกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม (4) กำรลดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำร
ประกอบธุรกิจกำรคำ้รว่มกนัระหว่ำง TNLX กับบคุคลที่เก่ียวโยงกัน  ในขณะที่กำรท ำรำยกำรดงักล่ำวมีขอ้ดอ้ย คือ (1) 
บรษัิทฯ จะสญูเสยีสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ย (2) กำรพึง่พิงผลประกอบกำรของธุรกิจกำรเงิน
และธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ซึง่เป็นธุรกิจใหมท่ี่บรษัิทฯ เพิ่งเขำ้ลงทนุ และ (3) กำรกระจำยควำมเสี่ยงในกำร
ประกอบธุรกิจลดลง 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ ไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดี คือ (1) บริษัทฯ ยงัคงไดร้บัสว่นแบ่งก ำไรจำก 
เงินลงทุนใน TNLX และ (2) ไม่ตอ้งพึ่งพิงผลประกอบกำรของธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่ง
เป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ เพิ่งเขำ้ลงทนุ ในขณะที่กำรไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดอ้ย คือ (1) บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงิน
จำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เพื่อน ำมำใชต้่อยอดธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่
เหลอือยูข่องบรษัิทฯ หรอืลงทนุในธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพเติบโต และ (2) บริษัทฯ อำจไดร้บัผลตอบแทนไม่คุม้ค่ำกบัควำม
ทุม่เททรพัยำกรเพื่อกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรกับบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่วมีโอกำสที่จะส ำเร็จ
ไดม้ำกกว่ำท ำกบับคุคลภำยนอก เนื่องจำกคู่คำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ส่วนใหญ่เป็นบริษัทที่มีควำมเก่ียวขอ้งกัน โอกำสที่
บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบริหำรจดักำรต่อจึงอำจเกิดขึน้ไดย้ำก นอกจำกนี ้กำรท ำ
รำยกำรกบับุคคลที่เก่ียวโยงกนัจะช่วยใหก้ำรประสำนงำนดำ้นต่ำง ๆ เป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพภำยใตข้อ้ก ำหนดและ
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เง่ือนไขขอ้สญัญำที่เก่ียวขอ้ง แตม่ีขอ้ดอ้ย คือ บรษัิทฯ มีภำระหนำ้ที่ในกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัตำมประกำศ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอกแทนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนักับ
บริษัทฯ จะท ำใหบ้ริษัทฯ ไม่มีภำระหนำ้ที่ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน ในขณะที่มีขอ้ดอ้ย คือ บริษัทฯ อำจไม่
สำมำรถหำบคุคลภำยนอกที่สนใจเขำ้มำท ำรำยกำรในครัง้นีไ้ด ้หรือหำกมีบุคคลภำยนอกที่สนใจเขำ้ท ำรำยกำรแต่กำร
เจรจำตอ่รองอำจท ำไดย้ำกกวำ่ และอำจท ำใหบ้รษัิทฯ ไมส่ำมำรถด ำเนินกำรเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ี่วำงไวไ้ด้ 

ในดำ้นรำคำของกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำร
น ำมำใชป้ระเมินมูลค่ำหุน้ยุติธรรมของหุน้ TNLX คือ วิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด ซึ่งไดมู้ลค่ำยุติธรรมส่วนของ 
ผูถื้อหุน้ของ TNLX อยู่ระหว่ำง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 
97.77-122.61 บำทตอ่หุน้ (โดยมีมลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกบั 661.11  ลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำมลูค่ำกำรซือ้ขำยหุน้ของ 
TNLX ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ เท่ำกบั (83.28) – 65.76 
ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น (13.88) -10.96 บำทต่อหุน้ หรือ(ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำรอ้ยละ (12.43) – 9.82 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนึงถึง
กำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของ TNLX ที่
บรษัิทฯ คำดวำ่จะไดร้บัในอนำคต รวมทัง้ค ำนงึถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียว
โยงกัน และ IDF ในครัง้นี ้ โดยมีมูลค่ำตำมรำคำซือ้ขำยรวมเท่ำกับ 669.90 ลำ้นบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่รำคำซือ้ขำยดงักลำ่วเป็นรำคำที่อยูร่ะหวำ่งช่วงรำคำยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 
586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 97.77-122.61 บำทต่อหุน้ และ
รำคำเสนอขำยสูงกว่ารำคำที่ประเมินไดต้ำมกรณีฐำนที่ 661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ 
TNLX เท่ำกับ 110.19 บำทต่อหุน้ ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาซือ้ขายหุ้นของ TNLX 
ให้แก่ ICC BSC และ SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ IDF ในคร้ังนี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 
669.90 ล้านบาท เป็นราคาที่เหมาะสม 

นอกจำกนี ้เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของเง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่สญัญำซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ระหวำ่งบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยมีสำระส ำคญัของเง่ือนไขสญัญำไม่แตกต่ำง
กนั และเป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป โดยมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำที่ส  ำคญั คือ (1) ค ำรบัรอง
และค ำรบัประกนัของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้รงิทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์(2) ณ วนัท่ีกำรซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้
ขำยเสร็จสมบูรณ ์ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX 
(Material Adverse Effect) หรอืขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ (3) ที่ประชุมคณะกรรมกำร 
และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนุมัติกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ 
TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน TNLX (4) บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออก
จำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหม่ใน TNLX ตำม
สดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ และ (5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมลูค่ำเพิ่มตำม
หมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำช
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กฤษฎีกำออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 จำกกำรโอนกิจกำร
บำงสว่น ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าเงือ่นไขการท ารายการในคร้ังนี้ เป็นเงื่อนไขที่มีความ
เหมาะสม 

จำกที่ไดก้ลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถือ
อยูใ่น TNLX ตำมรำยละเอียดขำ้งตน้ มีควำมสมเหตสุมผลและเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดังน้ัน ผู้ถือหุ้นควร
มีมติอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว 

อย่ำงไรก็ตำม กำรพิจำรณำตดัสินใจกำรอนุมตัิหรือไม่อนมุตัิกำรท ำรำยกำรในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของ 
ผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั ทัง้นี ้บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวำระนี ้กำรลงคะแนนเสียงเพื่ออนุมัติ
หรอืไมอ่นมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจึงขึน้อยูก่บัผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 
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1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

1.1. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) 
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพัฒนำ 
สำยพนัธุต์่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญัต่อภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้ริษัทฯ ประกำศ
หยุดประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในส่วนกำรผลิตของสำขำกบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 
2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้ง
ผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้
เครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยุดประกอบ
กิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และ
ช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบับรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ 
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้
รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็น
กำรประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนิน
ธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั 
ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำน
โดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจ
พฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
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อยำ่งไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บรษัิทฯ เริม่รบัรูผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำนบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยไดจ้ำกธุรกิจ 
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึง่เป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและอีกสว่นหนึ่ง
เป็นธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์เพื่อขำยซึ่งโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยังไม่ไดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำย  
แต่ธุรกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็นก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 และ
ก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 821 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่นที่ให้
ผลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้อย่ำง
เห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้รโิภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

ดงันัน้ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ครัง้ที่ 2/2567 
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิใหเ้สนอตอ่ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 
เพื่อพิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทั้งหมดที่ถืออยู่ในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ์ จ ำกัด (“TNLX”)  
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ ซึง่ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของ
ทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือ
เท่ำกบั 669.90 ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน  
4 รำย ไดแ้ก่ 

(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) (“ICC”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูค่ำ 
468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

                                                           
21 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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(2) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกัด (“IDF”) ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 11.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 73,689,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด (“BSC”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 66,990,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) บริษัท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) (“SPI”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 
60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคต ซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX 
จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ TNLX”) 

นอกจำกนี ้ภำยหลงัจำกที่บริษัทฯ ไดท้ ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ โครงสรำ้ง
รำยไดข้องบริษัทฯ จะเปลี่ยนแปลงไป โดยรำยไดจ้ำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะไม่ไดเ้ป็นรำยไดห้ลกัของบริษัทฯ 
ดงันัน้ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับโครงสรำ้งรำยไดท้ี่จะเปลี่ยนไป บริษัทฯ จะตอ้งมีกำรทบทวนกำรจัดกลุ่มอุตสำหกรรมและ  
หมวดธุรกิจของบริษัทฯ ใหม่ จำกเดิมที่จดัอยู่ในกลุม่อตุสำหกรรมสินคำ้อปุโภคบริโภค หมวดธุรกิจแฟชั่น เปลี่ยนแปลง
ใหมใ่หส้อดคลอ้งกบัธุรกิจหลกัของบรษัิทฯ ในอนำคต 
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ทัง้นี ้หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX ขำ้งตน้ โครงสรำ้งกำรถือหุ้นของบริษัทฯ  
ก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรมีรำยละเอียดดงันี ้

โครงสร้างการถอืหุน้ก่อนเข้าท ารายการ 

 

ที่มำ : ขอ้มลูจำกบรษัิทฯ 
หมำยเหต ุ:  
1/ TNLX รบัโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจำกบริษัทฯ โดยมีผลทำง

กฎหมำยแลว้ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 

2/ ปัจจบุนั บรษัิท เอส. แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) หยดุด  ำเนินกิจกำร และจะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลิกบรษัิทตอ่ไป  
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โครงสร้างการถอืหุน้หลังเข้าท ารายการ 

 

 

 

ที่มำ : ขอ้มลูจำกบรษัิทฯ 

  

 

x 
1/  ปัจจุบนั บริษัท เอส. แอพพำเรล จ ำกัด 

(“SAP”) หยุดด ำเนินกิจกำร และจะ

ด ำเนินกำรจดทะเบียนเลิกบริษัทต่อไป 
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กำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX ในครัง้นี ้เข้ำข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนใน  
กำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตลุำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ 
“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินท่ีไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ในครำวเดียวกันนี ้22 และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 3 รำยกำร23 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึ่ง
เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน24 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 
31 สิงหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง  
กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 
2546 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มี 

                                                           
22  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

23  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

24 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 
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ผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระ
แลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2566) และถือหุน้ใน ICC ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.81 ของทนุจดทะเบียนที่ออก
และช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ  
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0025 ของ
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ 
โดย SPI ถือหุน้ในบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 
ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบั
สนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบริษัทฯ กบั ICC BSC 
และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.8026 รอ้ยละ 0.6927 และรอ้ยละ 0.6228 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) 
ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบ
กำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และในช่วง 6 
เดือนที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC 
อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร29 ซึ่งมีขนำดรำยกำร
เท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้30 ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ 

                                                           
25  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

26 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
27 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
28 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
29 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เทรช
เชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั (“TRH”) ใหแ้ก่บรษัิท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ 
ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH  
โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA 
ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

30 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ  ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
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ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของ 
บรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้พรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

1.2. วัน เดือน ปี ที่เกดิรายการ 

บริษัทฯ จะท ำเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX โดยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX จ ำนวน 
6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ภำยหลงัจำกไดร้บัอนมุตัิจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำม
ในสญัญำซือ้ขำยหุน้กับผูซ้ือ้ ไดแ้ก่ ICC BSC และ IDF แลว้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 และ SPI เมื่อวนัที่ 29 
กุมภำพนัธ์ 2567 (“สัญญาซือ้ขายหุ้น”) และบริษัทฯ คำดว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะเสร็จ
สมบรูณภ์ำยในเดือนกรกฎำคม 2567 

 

                                                                                                                                                                                     
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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1.3. คู่สัญญาและความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 

1.3.1. คูส่ญัญำ 

ผูข้ำย : บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บรษัิทฯ” หรอื “TNL”) 
ผูซ้ือ้ : (1) บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) (“ICC”) 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) 
(3) บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั (“BSC”) 
(4) บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

1.3.2. ควำมสมัพนัธท์ี่เก่ียวขอ้ง 

ผู้ซือ้ ความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 

(1) บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล 
จ ำกดั (มหำชน) (“ICC”) 

เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจำก 
ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่ร่วมกัน คือ SPI  
โดย ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566 SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ 
จ ำนวน 128,535,000 หุน้1/ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 

ของทนุท่ีออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ และ ณ วนัที่ 26 
กุมภำพนัธ์ 2567 ถือหุน้ใน ICC จ ำนวน 72,092,990 
หุน้2/ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 24.81 ของทุนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ ICC และมีกรรมกำรร่วมกนั 1 ท่ำน คือ 
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ นอกจำกนี ้ICC เป็นผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 28 ธันวำคม 2566 ถือหุ้น
จ ำนวน 19,092,709 หุน้1/ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.27 
ของทนุท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) ไมเ่ขำ้ขำ่ยเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ เนื่องจำก
นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ซึ่งเป็นกรรมกำรของบริษัทฯ 
เป็นผูถื้อหุน้ของ IDF โดย ณ วนัที่ 26 เมษำยน 2566 
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ ถือหุน้ใน IDF จ ำนวน 1,000 
หุน้3/ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 1.11 ของทนุที่ออกและช ำระ
แล้วของ IDF ซึ่งไม่เข้ำข่ำยเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่หรือ 
ผูม้ีอ  ำนำจควบคมุใน IDF 

(3) บริ ษั ท  บี เ อสซี  โ ซ อิ น  จ ำ กัด 
(“BSC”) 

เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจำก 
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ ซึ่งเป็นกรรมกำรของบริษัทฯ  
เป็นกรรมกำรและผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ BSC โดย  
ณ วันที่ 3 สิงหำคม 2566 นำยธรรมรัตน์ โชควัฒนำ 
(รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 1,400,000 
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ผู้ซือ้ ความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 
หุน้4/ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 14.00 ของทุนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ BSC 

(4) บริษัท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ 
จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจำก 
SPI เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทฯ โดย ณ วันที่  
28 ธันวำคม 2566 SPI ถือหุ้นในบริษัทฯ จ ำนวน 
128,535,000หุน้1/ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุ
ที่ออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ  

หมำยเหต ุ:  
1/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนพกักำรโอนหุน้ครัง้ลำ่สดุ (XO) เม่ือวนัที่ 28 ธันวำคม 2566 
2/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของ ICC ณ วนัปิดสมดุทะเบียนพกักำรโอนหุน้ครัง้ลำ่สดุ (XD) เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 
3/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของ IDF ณ วนัที่ 26 เมษำยน 2566 จำกฐำนขอ้มลูนิติบุคคลของ บริษัท บิซิเนส ออนไลน ์จ  ำกัด 

(มหำชน) (“BOL”) 
4/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของ BSC ณ วนัที่ 3 สิงหำคม 2566 จำกฐำนขอ้มลูนิติบุคคลของ บริษัท บิซิเนส ออนไลน ์จ  ำกัด 

(มหำชน) (“BOL”) ทัง้นี ้นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และคู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้
ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC  

1.4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ี่จ าหน่ายไป 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม จ ำนวน 
6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท 
รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่  

(1) ICC ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

(2) IDF ซึง่ไมเ่ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 11.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 73,689,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) BSC ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 10.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 66,990,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทนุ
จดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 
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ทัง้นี ้ขอ้มลูของ TNLX มีรำยละเอียดดงันี ้

1.4.1. ขอ้มลูทั่วไป 

ช่ือบรษัิท บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) 
วนัท่ีจดทะเบียนบรษัิท 28 ธนัวำคม 2565 
เลขที่ทะเบียนนิติบคุคล 0105565204525 
ที่ตัง้บรษัิท เลขที่ 129/1 ถนนช่องนนทร ีแขวงช่องนนทร ีเขตยำนนำวำ 

กรุงเทพมหำนคร 10120 
ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ ผูผ้ลิตและจัดจ ำหน่ำยสินคำ้ เสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป และเครื่องหนัง 

ทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้สำกลที่ 
TNLX ไดร้บัลขิสทิธ์ิ และเครือ่งหมำยกำรคำ้ของ TNLX 

ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ 600.00 ลำ้นบำท แบง่ออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 6,000,000 หุน้  
มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท (ณ วนัท่ี 29 มิถนุำยน 2566) 

1.4.2. ประวตัิควำมเป็นมำ 

เมื่อเดือนกนัยำยน 2565 บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ไดม้ีกำรปรบัโครงสรำ้ง
กำรถือหุน้และโครงสรำ้งกลุ่มธุรกิจของบริษัทฯ โดยเมื่อวนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
8/2565 มีมติอนมุตัิใหจ้ดัตัง้บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกัด (“TNLX”) เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยมีวตัถปุระสงคก์ำร
จัดตัง้เพื่อรองรบักำรโอนธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูปและเครื่องหนงัทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศภำยใต้
เครื่องหมำยกำรคำ้สำกลท่ีบริษัทฯ ไดร้บัลิขสิทธ์ิ และเครื่องหมำยกำรคำ้ของบริษัทฯ (“ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม”) 
ทัง้หมดที่ด  ำเนินกำรโดยบริษัทฯ ใหก้บั TNLX เป็นผูด้  ำเนินกำรต่อไป โดย TNLX จดทะเบียนจดัตัง้เป็นบริษัทจ ำกดัเมื่อ
วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2565 ดว้ยทนุจดทะเบียนเริม่แรก 1.00 ลำ้นบำท คิดเป็นจ ำนวนหุน้สำมญัจ ำนวน 10,000 หุน้ มลูค่ำที่
ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท ซึง่บรษัิทฯ ถือหุน้จ ำนวน 9,997 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 99.97 ของทนุจดทะเบียน 

ต่อมำเมื่อวันที่ 25 เมษำยน 2566 ที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ครัง้ที่ 49 ไดม้ีมติอนุมัติกำรปรับ
โครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงสว่น (PBT: Partial Business Transfer) ซึ่งไดแ้ก่ ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 
รวมถึงโอนทรพัยส์นิ หนีส้นิ สญัญำ สทิธิประโยชน ์และบคุลำกรทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งและที่ใชใ้นกำรด ำเนินธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่ไปยงั TNLX โดยบรษัิทฯ มุง่เนน้ให ้TNLX ด ำเนินธุรกิจตำมนโยบำยแบบลดกำรถือครองสินทรพัย ์หรือ Asset 
Light โดยโอนสนิทรพัยท์ี่มีควำมจ ำเป็นตอ่กำรด ำเนินธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มของ TNLX เท่ำนัน้ รวมถึงโอนที่ดินและ
สิง่ปลกูสรำ้งที่สรำ้งประโยชนส์ว่นเพิ่มในกำรด ำเนินกำรของ TNLX ในระยะยำว เพื่อเพิ่มสภำพคลอ่งในกำรบริหำรจดักำร
และเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัทัง้ในดำ้นตน้ทนุและกำรปรบัตวัทำงธุรกิจของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม  เพื่อให้
สำมำรถแขง่ขนักบัคูแ่ขง่ในอตุสำหกรรมเดียวกนัได ้

ทัง้นี ้เมื่อวนัท่ี 21 มิถนุำยน 2566 ที่ประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้ของ TNLX ครัง้ที่ 1/2566 ไดม้ีมติอนมุตัิให ้TNLX 
เพิ่มทนุจดทะเบียนจำกเดิม 1.00 ลำ้นบำท เป็น 600.00 ลำ้นบำท โดยกำรออกหุน้สำมญัจ ำนวน 5,990,000 หุน้ มลูค่ำที่
ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท เพื่อน ำมำเป็นคำ่ตอบแทนในกำรรบัโอนกิจกำรและเป็นเงินทนุหมนุเวียนของ TNLX โดยบรษัิทฯ 
ไดช้ ำระค่ำหุน้เพิ่มทุนเต็มจ ำนวนแลว้เป็นจ ำนวนเงินทัง้สิน้ 599.00 ลำ้นบำท และ TNLX ไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทุนกับ
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กระทรวงพำณิชยเ์มื่อวันที่ 26 มิถุนำยน 2566 และบริษัทฯ ได้ท ำกำรโอนกิจกำรบำงส่วน ได้แก่ ธุรกิจสิ่งทอและ 
เครือ่งนุง่หม่ไปยงั TNLX และมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 เป็นตน้มำ 

1.4.3. ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ 

TNLX เริ่มประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเมื่อวนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 โดย TNLX เป็นผูผ้ลิตและจัด
จ ำหน่ำยสินคำ้ เสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป และเครื่องหนงัส ำหรบัสภุำพบรุุษ สภุำพสตรี และเด็กภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้สำกลที่  
TNLX ไดร้บัลิขสิทธ์ิ และเครื่องหมำยกำรคำ้ของ TNLX เพื่อจ ำหน่ำยทัง้ในประเทศและส่งออกไปยงัต่ำงประเทศ โดย
ผลติภณัฑข์อง TNXL สำมำรถแบง่ตำมหมวดสนิคำ้ไดด้งันี ้

เสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 

ผลิตภณัฑเ์สือ้ผำ้ส ำเร็จรูปของ TNLX ครอบคลมุกลุม่ลกูคำ้ทัง้สภุำพบรุุษ สภุำพสตรี และเด็ก ประกอบดว้ย
ผลติภณัฑเ์สือ้เชิต้ เสือ้ยืด กำงเกง สทู แจ็คแก็ต ชุดนอน ชุดชัน้ใน เนคไท ผำ้เช็ดหนำ้ ผำ้พนัคอ ชุดว่ำยน ำ้ ชุดออกก ำลงั
กำย และถงุเทำ้ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ Arrow, EXCELLENCY, GETAWAY, COOL, Guy Laroche, DAKS, ELLE 
HOMME, Takeo Kikuchi, Olymp, HORNBILL, ICON, Positive, MIX-SELF และ Erawon ส ำหรบัสภุำพบรุุษและ
สภุำพสตร ีส ำหรบัเด็กนัน้ TNLX ผลติและจ ำหนำ่ยเสือ้ผำ้เด็กแรกเกิดจนถึงอำย ุ8 ขวบ และยงัมีผำ้ออ้ม เครือ่งนอน ถงุเทำ้ 
ตุ๊กตำ และของใชส้  ำหรบัเด็กเลก็ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ Absorba 

เครือ่งหนงั 

ผลิตภณัฑส์  ำหรบัสภุำพบุรุษและสภุำพสตรี ซึ่งประกอบดว้ยกระเป๋ำสตำงค ์กระเป๋ำถือ และเข็มขดัภำยใต้
เครือ่งหมำยกำรคำ้ Arrow, EXCELLENCY, GETAWAY, Guy Laroche, DAKS และ LOUIS FONTAINE 

สนิคำ้อื่น 

สนิคำ้กลุม่อำหำร น ำ้ดื่ม อุปกรณข์องใช ้ผลิตภณัฑเ์สริมควำมงำมภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้เอรำ-วอน และ
ผลติภณัฑด์แูลสขุภำพ 

จ ำนวนโรงงำน ที่ตัง้ และก ำลงักำรผลติที่ด  ำเนินกำรโดย TNLX 

ที่ตั้งโรงงาน ประเภทสินค้า 
ที่ผลิต 

ก าลังการผลิต 
รวมต่อปี (ชิน้) 

129/1 ถนนช่องนนทร ีแขวงช่องนนทร ีเขตยำนนำวำ 
กรุงเทพมหำนคร 

เสือ้ผำ้ 
เครือ่งหนงั 

367,200 
90,000 

99/3 หมู่ที่ 5 สวนอตุสำหกรรเครือสหพฒัน-์ล ำพนู ต ำบลป่ำสกั 
อ ำเภอเมืองล ำพนู จงัหวดัล ำพนู  

เครือ่งหนงั 450,000 

125 หมู่ที่ 5 สวนอตุสำหกรรมเครือสหพฒัน-์กบินทรบ์ุรี ถนน
สวุรรณศร ต ำบลนนทร ีอ ำเภอกบินทรบ์ุรุ ีจงัหวดัปรำจีนบรุ ี

เสือ้ผำ้ 
 

658,000 

269/15 หมู่ที่ 15 สวนอตุสำหกรรมเครือสหพฒัน-์แม่สอด ต ำบล
แมก่ำษำ อ ำเภอแมส่อด จงัหวดัตำก 

เครือ่งหนงั 186,000 

รวมทั้งสิน้  1,751,200 
ที่มำ: ขอ้มลูจำก TNLX 
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1.4.4. รำยช่ือผูถื้อหุน้ของ TNLX (ณ วนัท่ี 29 มิถนุำยน 2566) 

รายชื่อผู้ถอืหุ้น ก่อนท ารายการ1/ หลังท ารายการ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

1. บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 5,999,997 100.00 - - 
2. บคุคลธรรมดำจ ำนวน 3 รำย ซึง่เป็นตวัแทน

ของ TNLX เพื่อจดัตัง้บรษัิท 
3 0.00 - - 

3. บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั 
(มหำชน) (“ICC”) 

- - 4,200,000 70.00 

4. บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) - - 660,000 11.00 
5. บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั (“BSC”) - - 600,000 10.00 
6. บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั 

(มหำชน) (“SPI”) 
- - 540,000 9.00 

รวมทั้งสิน้ 6,000,000 100.00 6,000,000 100.00 
หมำยเหต:ุ 1/ อำ้งอิงส  ำเนำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ (บอจ.5) ของ TNLX ลงวนัที่ 29 มิถนุำยน 2566 

1.4.5. รำยช่ือคณะกรรมกำร (ณ วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2565) 

 รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 
1. นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ1/ กรรมกำร 
2. นำงสำวดษุฎี สนุทรธ ำรง กรรมกำร 
3. นำงสำวมำรนิทร ์ลลีำนวุฒัน ์ กรรมกำร 
4. นำงสำวยพุำพร เจียรกลุ กรรมกำร 
5. นำยสชุำติ ลำยลกัษณศ์ิร ิ กรรมกำร 
6. นำยวชิยั กลุสมภพ2/ กรรมกำร 
7. นำงสำวสธิุดำ จงเจนกิจ3/ กรรมกำร 

ที่มำ: หนงัสือรบัรองบรษัิทของ TNLX ลงวนัที่ 28 ธันวำคม 2565 
หมำยเหตุ: กรรมกำรผูมี้อ  ำนำจลงนำมผูกพัน ไดแ้ก่ กรรมกำรสองคนลงลำยมือชื่อร่วมกันและประทับตรำส ำคัญของบริษัท  

เวน้แต่กรณีกำรประกอบธุรกิจตลำดแบบตรงและกำรด ำเนินกำรเก่ียวกับกฎหมำยคุม้ครองผูบ้ริโภคต่อส  ำนักงำน
คณะกรรมกำรคุม้ครองผูบ้ริโภคก ำหนดให ้นำงสำวดุษฎี สนุทรธ ำรง นำงสำวมำรินทร ์ลีลำนวุฒัน ์นำงสำวยพุำพร 
เจียรกลุ หรอืนำยสชุำติ ลำยลกัษณศ์ิร ิกรรมกำรสองในสี่คนนีล้งลำยมือชื่อรว่มกนัและประทบัตรำส ำคญัของบรษัิท 

 1/ เป็นกรรมกำรของบรษัิทฯ และกรรมกำรของ ICC 
 2/ เป็นกรรมกำรบรหิำรของบรษัิทฯ และเป็นกรรมกำรของ SPI 
 3/ เป็นกรรมกำรของบรษัิทฯ และเป็นผูบ้รหิำรของ SPI 
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1.4.6. ขอ้มลูทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

(หน่วย : ล้านบาท) 
งวดปี 25651/ 
(31 ธ.ค. 65) 

งวดปี 2566 
(31 ธ.ค. 66) 

สนิทรพัยร์วม 1.00 908.88 
หนีส้นิรวม 0.04 286.64 
ทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 1.00 600.00 
ก ำไร(ขำดทนุ)สะสม - ยงัไมจ่ดัสรร (0.04) 22.24 
สว่นของผูถื้อหุน้ 0.96 622.24 
รำยไดร้วม - 778.16 
ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ยรวม 0.04 755.88 
ก ำไร(ขำดทนุ)สทุธิ (0.04) 22.28 

ที่มำ: งบกำรเงินของ TNLX ที่ตรวจสอบแลว้ส  ำหรบัปีสิน้สดุ 31 ธันวำคม 2565 และ 2566 
หมำยเหต:ุ 1/ ส  ำหรบังวดตัง้แตว่นัที่ 28 ธันวำคม 2565 (วนัจดทะเบียนจดัตัง้บรษัิท) ถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 

1.5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน การช าระค่าตอบแทน และเกณฑท์ี่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิง่ตอบแทน 

1.5.1. มลูคำ่รวมของสิง่ตอบแทน 

บรษัิทฯ จะเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX โดยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX 
จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ  
111.65 บำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกบั 669.90 ลำ้นบำท) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้

รายชื่อ จ านวนหุ้นที่
จ าหน่าย 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ
จ าหน่ายไป 
(ร้อยละ) 

ราคา 
ซือ้ขาย 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน 

(บาท) 
(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด 

(มหำชน) (“ICC”) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

4,200,000 70.00 111.65 468,930,000.00 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) ซึง่ไมเ่ป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

660,000 11.00 111.65 73,689,000.00 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด (“BSC”)  
ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

600,000 10.00 111.65 66,990,000.00 

(4) บริษัท สหพัฒนำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด 
(มหำชน) (“SPI”) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

540,000 9.00 111.65 60,291,000.00 

รวมทั้งสิน้ 6,000,000 100.00 111.65 669,900,000.00 
หมำยเหต ุ: หุน้สำมญัของ TNLX มีมลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท และมลูค่ำตำมบัญชีหุน้ละ 103.71 บำท ตำมงบกำรเงินส  ำหรบัปี

สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต 
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1.5.2. กำรช ำระคำ่ตอบแทน 

บริษัทฯ จะไดร้บัช ำระมูลค่ำสิ่งตอบแทนเป็นเงินสดจำกผูซ้ือ้ทุกรำย รวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท 
ตำมที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้ เมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดตำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้ส ำเรจ็ครบถว้น หรือไดร้บั
กำรผ่อนผนัหรือสละสิทธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั 
TNLX เสร็จสมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.7. และภำยหลงัจำกไดร้บัอนมุตัิจำก 
ที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึ่งประชุมในวนัที่ 22 เมษำยน 2567 ส ำหรบักรณีกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ 
ICC BSC และ SPI ซึง่เขำ้ขำ่ยเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้
สำมญั TNLX จะเสรจ็สมบรูณภ์ำยในเดือนกรกฎำคม 2567 

1.5.3. เกณฑท์ีใ่ชใ้นกำรก ำหนดมลูคำ่สิง่ตอบแทน 

มลูค่ำกำรซือ้ขำยหุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX รวมทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท เป็นมลูค่ำที่เกิดจำกกำรเจรจำ 
ตกลงรว่มกนัระหว่ำงบริษัทฯ (ในฐำนะผูข้ำย) และ ICC IDF BSC และ SPI (ในฐำนะผูซ้ือ้) ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยหุน้  
โดยอำ้งอิงกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TNLX ซึ่งจดัท ำโดยบริษัทฯ โดยใชว้ิธีกำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีมลูค่ำคิดลด
กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Model) ซึ่งเป็นวิธีที่เหมำะสมกบัธุรกิจของ TNLX ซึ่งมีกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง 
โดยไดป้ระมำณผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสดของ TNLX ในช่วง 10 ปี โดยเทียบเคียงกบัอตัรำคิดลด (Discount 
Rate) ที่มีควำมเหมำะสมกบัควำมเสีย่งที่รอ้ยละ 10.23 ทัง้นี ้มลูค่ำยตุิธรรมอยู่ระหว่ำง 629.53 – 678.23 ลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX อยูร่ะหวำ่ง 104.92 – 113.04 บำทตอ่หุน้ 

1.6. การค านวณขนาดรายการ 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX จะท ำใหบ้รษัิทฯ จ ำหน่ำยไปซึ่งหุน้สำมญัของ TNLX จ ำนวน 
6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ซึง่ถือเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่
มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตแลว้ของ
บริษัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีแลว้ของ TNLX 
ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ซึง่มีรำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรดงันี ้

รำยกำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัย ์

หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(1) เกณฑม์ลูคำ่สนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ 612.33 ลำ้นบำท1/ x 100.00%2/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท3/ 

รอ้ยละ 6.27 

(2) เกณฑก์ ำไรสทุธิ 22.28 ลำ้นบำท4/ x 100.00%2/ x 100 

503.38 ลำ้นบำท5/ 

รอ้ยละ 4.43 

(3) เกณฑม์ลูคำ่รวมสิง่ตอบแทน 669.90 ลำ้นบำท6/ x 100 

13,420.42 ลำ้นบำท7/ 

รอ้ยละ 4.99 
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หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(4) เกณฑม์ลูคำ่หุน้ทนุ ไม่สำมำรถค ำนวณได ้เนื่องจำกบริษัทฯ ไม่มีกำร
ออกหลกัทรพัยใ์หมเ่พื่อช ำระรำคำ 

- 

หมำยเหต:ุ 1/  สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสุทธิ (“NTA”) ของ TNLX ค ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 908.88 ลำ้นบำท หัก สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน 9.91  
ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 286.65 ลำ้นบำท เท่ำกับ 612.33 ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบ
บญัชี ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 2/ สดัสว่นกำรจ ำหน่ำยไปซึง่หุน้สำมญัของ TNLX ในกำรท ำรำยกำรครัง้นี ้
 3/ สินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 13,420.42 ลำ้นบำท หัก สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้

21.55 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน 11.02 ลำ้นบำท หกั คำ่ควำมนิยม 693.53 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 2,926.94 ลำ้น
บำท หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 26.46 ลำ้นบำท บวก หนีส้ินตำมสินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้22.38 ลำ้นบำท เท่ำกับ 
9,763.30 ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้ับกำรตรวจสอบจำกผู้สอบบัญชีรับอนุญำต ส  ำหรับปีสิน้สุด ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2566 

 4/ ก ำไรสทุธิงวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ TNLX อำ้งอิงงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส  ำหรบัปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2566 

 5/ ก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัทฯ ส  ำหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลงั อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี 
รบัอนญุำต ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 6/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมญัที่ซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 
ทัง้ 4 รำย รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ ไม่มีเงินใหกู้ย้ืม ภำระค ำ้ประกัน 
และภำระผกูพนัอ่ืน ๆ ใหแ้ก่ TNLX 

 7/ สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตแลว้ของบริษัทฯ ส  ำหรบัปี
สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

ทัง้นี ้เมื่อนับรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์อื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้ับอนุมัติจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 ในครำวเดียวกนันี ้และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์
อื่นจ ำนวน 3 รำยกำรท่ีเกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึง่เป็นเกณฑท์ี่
ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

หลักเกณฑ ์

ขนาดรายการ 
รายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยท์ีไ่ด้รับ
อนุมัติจากทีป่ระชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครัง้ที ่2/2567 เม่ือวันที่ 26 กุมภาพันธ ์2567 

รายการจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรัพยอ่ื์น
ย้อนหลัง 6 เดือน 

รวม 

ธุรกรรมการจ าหน่าย
หุน้สามัญ TNLX 

รายการอ่ืนทีเ่ข้าท า
ในคราวเดียวนี้1/ 

รายการอ่ืน 
จ านวน 3 รายการ2/ 

(1) เกณฑม์ลูคำ่สินทรพัยท์ี่มีตวัตน รอ้ยละ 6.27 รอ้ยละ 2.86 รอ้ยละ 0.01 รอ้ยละ 9.14 

(2) เกณฑก์ ำไรสทุธิ รอ้ยละ 4.43 รอ้ยละ 4.06 รอ้ยละ 0.00 รอ้ยละ 8.49 
(3) เกณฑม์ลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทน รอ้ยละ 4.99 รอ้ยละ 1.82 รอ้ยละ 2.18 รอ้ยละ 8.99 
(4) เกณฑม์ลูคำ่หุน้ทนุ -3/ -3/ -3/ -3/ 

หมำยเหต:ุ  1/ ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่  2/2567 เม่ือวันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญของ 
บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็น
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บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ SPI 

 2/ รำยกำรจ ำหน่ำยไปซึง่สินทรพัยอ่ื์นยอ้นหลงั 6 เดือน จ ำนวน 3 รำยกำร ไดแ้ก่  
1) ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญั

ของบริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยง
กันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วน 
รอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH 

2) ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่  8/2566 เม่ือวันที่  11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยที่ดินของ 
บริษัท ออกซิเจน วัน จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ คิดเป็นมลูค่ำ  
250.00 ลำ้นบำท 

3) เม่ือวันที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรของบริษัทฯ ไดอ้นุมัติกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ
บริษัท โอสถ อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์
จ  ำกัด (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็น
จ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.13 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

3/ ไมส่ำมำรถค ำนวณตำมเกณฑนี์ไ้ด ้เน่ืองจำกบรษัิทฯ ไมมี่กำรออกหลกัทรพัยใ์หมเ่พ่ือช ำระรำคำ 

ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือ
จ ำหน่ำยไป อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกับกำร
เปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกัน คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ใน 
บรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) 
และถือหุน้ใน ICC ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 
กุมภำพนัธ์ 2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์ 
โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0031 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 
42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 
1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบัสนิทรพัยห์รอืบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำร
ที่เก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบรษัิทฯ กบั ICC BSC และ SPI มีขนำดรำยกำรเทำ่กบัรอ้ยละ 4.80 
รอ้ยละ 0.69 และรอ้ยละ 0.62 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบั
อนญุำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ตำมล ำดบั ซึง่มีรำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรดงันี ้

                                                           
31  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 
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รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(1) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ ICC 

468.93 ลำ้นบำท1/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 4.80 

(2) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ IDF 

ไม่เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เนื่องจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

- 

(3) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ BSC 

66.99 ลำ้นบำท3/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 0.69 

(4) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ SPI 

60.29 ลำ้นบำท4/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 0.62 

หมำยเหต:ุ  1/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมญัของ TNLX ที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ ICC คิดเป็นมลูค่ำเท่ำกับ 468.93  
ลำ้นบำท ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.5.1. 

 2/ สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษัิทฯ ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 13,420.42 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้21.55 
ลำ้นบำท หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 11.02 ลำ้นบำท หกั ค่ำควำมนิยม 693.53 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 2,926.94 ลำ้นบำท 
หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 26.46 ลำ้นบำท บวก หนีส้ินตำมสิทธิกำรใช ้22.38 ลำ้นบำท เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้น
บำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 3/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมัญของ TNLX ที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ BSC คิดเป็นมลูค่ำเท่ำกับ 66.99  
ลำ้นบำท ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.5.1. 

 4/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมัญของ TNLX ที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ SPI คิดเป็นมลูค่ำเท่ำกับ 60.29  
ลำ้นบำท ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.5.1. 

ทัง้นี ้ในช่วง 6 เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกับ ICC และ BSC หรือ 
ผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC อยำ่งไรก็ดี บรษัิทฯ มีรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 
รำยกำร ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีก
จ ำนวน 1 รำยกำรท่ีจะขออนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่มีขนำดรำยกำรเทำ่กบัรอ้ยละ 6.83 
ของ NTA ของบริษัทฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กบั SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกบัรอ้ยละ 
7.58 ของ NTA ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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หลักเกณฑ ์ ขนาดรายการ 
ธุรกรรมการจ าหน่าย 
หุน้สามัญ TNLX 

รายการทีเ่ก่ียวโยงกันอ่ืน
ย้อนหลัง 6 เดือน และ

รายการทีเ่ก่ียวโยงกันอ่ืนที่
จะขออนุมัติจากทีป่ระชุม 

ผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ  
ในคราวเดียวกันนี ้

รวม 

(1) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC รอ้ยละ 4.80 - รอ้ยละ 4.80 
(2) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั IDF IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ จงึไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน

กบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 
(3) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC รอ้ยละ 0.69 - รอ้ยละ 0.69 
(4) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI รอ้ยละ 0.62 รอ้ยละ 6.961/ 2/     รอ้ยละ 7.581/ 2/ 

หมำยเหต:ุ  1/ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของ
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพัฒนเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เท่ำกับ 9,548.06 ลำ้นบำท) 
ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับ 
SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

 2/ ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุม
สำมัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึ่งจัดขึน้ในวนัที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมัญใน
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกัด (“OXA”) (ปัจจบุนับริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้
ของ OXA) ซึง่ประกอบธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกันแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ  ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูค่ำกำรซือ้หุน้สำมญั OXA 
ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุในกำรให้
สินเชื่อของ OXA โดย ณ วันที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 
667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรัพยใ์นบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด จำกบริษัท สหพัฒนำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด 
(มหำชน) บุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกนั (กำรซือ้หุน้สำมญับรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 

เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึง่เทำ่กบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของ
บรษัิทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้จดัท ำ
และเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำม
ประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั และขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชุมผู้
ถือหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไมต่  ่ำกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
โดยไม่นบัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 
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อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

1.7. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิ
จำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สีย รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมี
รำยช่ือเป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ รวมถึงเง่ือนไขบงัคบัก่อนตำมที่ระบไุวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ รวมถึงขอ้ตกลงและสญัญำอื่น ๆ และเอกสำร
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักลำ่วเสรจ็สมบรูณ ์โดยเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีส ำคญัสำมำรถสรุปไดด้งัตอ่ไปนี ้

(1) ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้รงิทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

(2) ณ วันที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุกำรณ์หรือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิด
ผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX (Material Adverse Effect) หรือขดัขวำงกำรท ำ
ธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

(3) ที่ประชุมคณะกรรมกำร และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนุมตัิ 
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน 
TNLX 

(4) บรษัิทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้
แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหม่ใน TNLX ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำร
ซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

(5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมูลค่ำเพิ่มตำมหมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และ
อำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แหง่ประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำชกฤษฎีกำออกตำมควำมใน
ประมวลรษัฎำกรวำ่ดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัท่ี 516) พ.ศ. 2554 จำกกำรโอนกิจกำรบำงสว่น 
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1.8. สัญญาที่เกี่ยวขอ้งกบัการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้

สรุปสำระส ำคญัของเง่ือนไขและขอ้ตกลงตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ส  ำหรบัธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX 
อยูใ่นเอกสำรแนบ 2 ของรำยงำนฉบบันี ้

1.9. ก าหนดการในการเข้าท ารายการ 

ขั้นตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ 

(1) จัดให้มีกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท เพื่อพิจำรณำอนุมัติ 
กำรจ ำหน่ำยไปซึ่งหุน้สำมญัทัง้หมดที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน TNLX 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ ใหก้บับคุคลที่เก่ียวโยงกนัและบคุคลที่ไม่
เก่ียวโยงกนัหลำยรำย ซึ่งเป็นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้
ขำ่ยเป็นกำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2 / 2 5 6 7  ซึ่ ง จั ด ขึ ้น ใ น วันที่  2 6 
กมุภำพนัธ ์2567 

(2) บรษัิทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำย ICC BSC และ IDF ลงนำมในวนัที่ 
26 กุมภำพนัธ ์2567 ภำยหลงัจำก
กำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท 
ครั้งที่  2/2567 เสร็จสิน้  และ SPI  
ลงนำมในวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 

(3) จัดใหม้ีกำรประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ โดยจัดส่งหนังสือนัด
ประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วนัก่อนวนั
ประชุม และตอ้งไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมด
ของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่
นบัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี 

ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่  50  
ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 

(4) ก ำหนดกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX ภำยหลัง จำก ได้รับอนุมัติ จ ำก 
ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 50 
ซึ่งจดัขึน้ในวนัที่ 22 เมษำยน 2567 
โดยคำดว่ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้
สำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์
ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 
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1.10. แผนการใช้เงนิที่ได้รับจากการขาย 

ภำยหลงัจำกที่บริษัทฯ ด ำเนินกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทฯ จะน ำ
เงินจ ำนวน 669.90 ลำ้นบำท ที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้ดงักลำ่วมำใชส้  ำหรบักำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
มุง่เนน้กำรเติบโตในธุรกิจกำรเงิน และ/หรอืธุรกิจที่เก่ียวเนื่องโดยตรงตำมแผนกลยทุธข์องบรษัิทฯ และ/หรอืน ำมำช ำระเงิน
กูย้ืมของบรษัิทฯ เพื่อลดตน้ทนุทำงกำรเงิน 
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2. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

2.1. วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

ในช่วงที่ผ่ำนมำ อุตสำหกรรมสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้จำก
ภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทนุคำ่จำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกวำ่เมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของประเทศ
คู่แข่งในภูมิภำค ประกอบกับในช่วง 2 – 3 ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ทีไ่ดม้ีกำรพฒันำสำยพนัธุต์ำ่ง ๆ อยำ่งตอ่เนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญั
ตอ่ภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้รษัิทฯ ประกำศหยดุประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในสว่นกำรผลิตของสำขำ
กบินทร์บุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ได้แก่  
(1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกัด (“CBW”) ประกอบธุรกิจรับจ้ำงผลิตและจ ำหน่ำยสินค้ำเครื่องแต่งกำย และ  
(2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกัด (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำเครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำก
สถำนกำรณด์งักลำ่วจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยดุประกอบกิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่ง
ในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรียบรอ้ยแลว้ เมื่อวนัที่ 
25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกผลกระทบข้ำงต้น ส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯ ที่มำจำกธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่ม32 ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ในช่วง 13 ปี (ปี 2554 – 2566) ที่ผ่ำนมำ เริ่มมีแนวโนม้ลดลงจำก 191.70  
ลำ้นบำท ในปี 2554 เหลือ 31.66 ลำ้นบำท ในปี 2561 และมีผลขำดทุนสทุธิในช่วงปี 2562 – 2564 จำกสถำนกำรณ ์
COVID-19 อยู่ระหว่ำง (16.49) – (81.09) ลำ้นบำท และปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ยในปี 2565 – 2566 เท่ำกบั 1.13 ลำ้นบำท 
และ 7.02 ลำ้นบำท33 ตำมล ำดบั ดงันี ้
  

                                                           
32 ไม่รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวข้องกับกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม และรำยกำรที่ไม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ 
(non-recurring income) ซึ่งไดแ้ก่ เงินปันผลรบั ดอกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์ิน ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในกำร
รว่มคำ้ และก ำไรจำกกำรขำยอสังหำริมทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ เป็นตน้  ซึ่งในแต่ละปีมีจ ำนวนอยู่ระหว่ำง 73.11 – 163.08 ลำ้นบำท ในปี 
2554 – 2566 

33 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถนุำยน 2566 และก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 ที่ไม่รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ และรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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กรำฟ : แสดงก ำไรสทุธิส ำหรบัปี และก ำไรสทุธิ (ไมร่วมรำยไดอ้ื่นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่) 

 
จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม

มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนทีธุ่รกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบั SPI 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่มำอยูภ่ำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็นกำรประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจอื่น 
(Holding Company) โดยบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนินธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่  
(1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้นิเช่ือที่มีหลกัประกนั ด ำเนินงำนโดยบริษัท ออกซิเจน 
แอสเซ็ท จ ำกัด (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจัดกำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำนโดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์
ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อ
ขำย ด ำเนินงำนโดยบริษัท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบัโครงสรำ้งแบบ PBT แลว้
บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบรษัิทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรให้
เช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
  

-8.00% 

-6.00% 

-4.00% 

-2.00% 

0.00% 

2.00% 

4.00% 

6.00% 

8.00% 

10.00% 

 (100.00) 

 (50.00) 

 -    

 50.00  

 100.00  

 150.00  

 200.00  

 250.00  

 300.00  

 350.00  

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ในปี 2554 - 2566 

ก ำไรสทุธิส  ำหรบัปี ก ำไรสทุธิไมร่วมรำยไดอ่ื้นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม % รำยไดจ้ำกกำรขำย 
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อย่ำงไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บริษัทฯ เริ่มรับรู ้ผลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำน 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยได้
จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึ่งเป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและ 
อีกสว่นหนึง่เป็นธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำยซึง่โครงกำรอยูร่ะหวำ่งกำรพฒันำจึงยงัไมไ่ดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำร
ขำย แตธุ่รกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงิน
รวมเทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท  แบง่เป็น ก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 
และก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 834 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น
ที่ใหผ้ลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้
อยำ่งเห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท  ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

รูปภาพ แสดงสดัส่วนรายได้และก าไรสุทธิของบริษัทฯ ในปี 2566 

  
1/ ไม่รวมก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทร่วมค้ำ 2 แห่ง ได้แก่ บริษัท พระรำม 9 อัลไลแอนซ์ จ  ำกัด (“PA9”) และ 

บรษัิท คคูต สเตชนั อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“KK”) ใหแ้ก่บรษัิท พรำว เรยีล เอสเตรท จ ำกดั (มหำชน) (“PROUD”) จ  ำนวน 201.22 ลำ้นบำท  

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้ับบริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกับบริษัทฯ  
เป็นผูผ้ลิตกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหน่ำยส่วนใหญ่ขำยผ่ำนใหก้บัตวัแทนจ ำหน่ำยไปท ำกำรตลำดต่อยงัผูบ้ริโภค จึงไม่
สำมำรถก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแข่งขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจ
ชะลอตวัได ้ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ  
จำกขอ้จ ำกดัดงักลำ่ว บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่
ในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทุนออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำร

                                                           
34 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 

TNLX 
1,619  

ล้านบาท 
66% 

OXA 
481 ล้านบาท 

19% 
OAM 

72 ล้านบาท 
3% 

TNLA 
287 ล้านบาท 

12% 

สัดส่วนรายได้ TNL ปี 2566 

รายได ้
2,459  

ล้านบาท1/ 

TNLX 
8% 

OXA 
50% 

OXM  
8% 

TNLA 
34% 

สัดส่วนก าไรสุทธิ TNL ปี 2566 

ก าไรสุทธิ 
513  

ล้านบาท 
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ประกอบธุรกิจและมีผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้โดยในกำรจ ำหนำ่ยธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่ห่มในครัง้นีบ้ริษัทฯ จะไดร้บั
เงิน 669.90 ลำ้นบำท ซึ่งจะส่งเสริมสภำพคล่องและสถำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ ใหแ้ข็งแกร่งยิ่งขึน้ และบริษัทฯ 
สำมำรถรับรู ้ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มในงบกำ รเงินได้ทันทีประมำณ 69.74 ล้ำนบำท 
(รำยละเอียดเพิ่มเติมขอ้ 2.2.1(2)) นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีแผนที่จะใชเ้งินที่ไดด้งักลำ่ว เพื่อต่อยอดธุรกิจอื่นที่เหลืออยู่ของ
บรษัิทฯ ไดแ้ก่ ธุรกิจกำรเงิน และธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ที่บรษัิทฯ เช่ือมั่นวำ่จะมีแนวโนม้กำรเติบโตที่ดี และ
สำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้ในระยะยำว เพื่อใหเ้ป็นไปตำมนโยบำยของบรษัิทฯ ที่วำงไว ้

2.2. เปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

2.2.1. ขอ้ดีและประโยชนข์องกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บรษิัทฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการจ าหน่ายหุน้สามญั TNLX เพือ่การต่อยอดธุรกิจการเงินและ
ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์เพื่อขายที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพ
เตบิโต 

กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัของ TNLX ในครัง้นี ้บรษัิทฯ จะไดร้บัเงินจำกกำรจ ำหนำ่ยรวมเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท 
สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีเงินทนุเพิ่มขึน้ที่จะน ำไปใช้ส  ำหรบักำรขยำยกำรลงทุนในธุรกิจที่เหลืออยู่ที่มีศกัยภำพของบริษัทฯ ที่
สำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บับรษัิทฯ ดงันี ้

ด าเนินการโดย TNLX OXA OAM TNLA 
ประเภทธุรกจิ ธุรกจิสิง่ทอ 

และเครื่องนุ่งหม่ 
ธุรกจิสนิเชือ่ 

ทีม่หีลักประกัน 
ธุรกจิบริหาร 

จัดการสนิทรัพย ์ 
NPLs และ NPAs 

ธุรกจิพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์

เพือ่ขาย 
รำยได ้(ลำ้นบำท)     

(1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและรบัจำ้งผลิต 1,619.30  -    -    -    

(2) รำยไดด้อกเบีย้ -    481.09  71.46  79.76  

(3) รำยไดค้ำ่ท่ีปรกึษำและก ำกบัดแูลโครงกำร -    -    -    207.20  

รวมรำยได ้(1) – (3) (ลำ้นบำท) 1,619.30  481.09  71.46  286.96 1/ 
ก าไรสุทธขิองแต่ละธุรกจิ (ล้านบาท) 43.29 258.01 39.21 172.87 
สัดส่วนก าไรสุทธขิองแต่ละธุรกจิ (ร้อยละ) 8  50  8 34  

ที่มำ :  งบกำรเงินรวมของบรษัิทฯ ปี 2566 และขอ้มลูจำกบรษัิทฯ  

หมำยเหต ุ: 1/ ไม่รวมก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทร่วมคำ้ 2 แห่ง ไดแ้ก่ บริษัท พระรำม 9 อัลไลแอนซ ์จ  ำกัด (“PA9”) และ 
บริษัท คูคต สเตชัน อัลไลแอนซ ์จ  ำกัด (“KK”) ใหแ้ก่บริษัท พรำว เรียล เอสเตรท จ ำกัด (มหำชน) (“PROUD”) จ  ำนวน 
201.22 ลำ้นบำท  

ทัง้นี ้จำกตำรำงขำ้งตน้ สะทอ้นใหเ้ห็นว่ำธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เผชิญกับภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรง
ในช่วงที่ผำ่นมำจนท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกิจลดลงจนกระทั่งในปัจจุบนัไม่ไดเ้ป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้ง
ผลตอบแทนที่ดีใหก้บับริษัทฯ อีกต่อไป ในขณะที่ธุรกิจสินเช่ือที่มีหลกัประกันที่ด  ำเนินงำนโดย OXA ซึ่งบริษัทฯ ไดเ้ขำ้
ลงทนุในช่วงปลำยปี 2565 เป็นธุรกิจที่สรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บับริษัทฯ ที่มีสดัสว่นก ำไรสทุธิสงูถึงรอ้ยละ 50 ของก ำไร
สทุธิรวมของบรษัิทฯ ในปี 2566 และเงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนีส้ทุธิจำกกำรตัง้ประมำณกำรผลขำดทนุดำ้นเครดิตของ OXA มี
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กำรเติบโตอยำ่งตอ่เนื่องเพิ่มขึน้จำก 3,592.84 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2565 เป็น 5,884.22 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2566 ซึ่งบริษัทฯ 
เช่ือวำ่เมื่อ OXA มีควำมพรอ้มทำงดำ้นเงินทนุและเมื่อภำวะเศรษฐกิจดีขึน้จะสรำ้งโอกำสให ้OXA สำมำรถที่จะตอบสนอง
ตอ่ควำมตอ้งกำรสนิเช่ือของผูต้อ้งกำรใชส้นิเช่ือที่เพิ่มขึน้ได ้ซึง่จะน ำมำดว้ยผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ของบริษัทฯ ในระยะยำว
ตอ่ไป นอกจำกนี ้บรษัิทฯ พรอ้มที่จะเปิดรบัโอกำสในกำรลงทนุในธุรกิจใหม่ ๆ ที่มีศกัยภำพเพื่อที่จะเติบโตไปพรอ้มกนักบั
บรษัิทฯ ในอนำคต 

(2) บรษิัทฯ สามารถรบัรูผ้ลก าไรจากการจ าหนา่ยหุน้สามญัทัง้หมดของ TNLX ไดท้นัท ี

หำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ในครัง้นีส้ำมำรถด ำเนินกำรไดเ้สร็จสมบูรณ ์คำดว่ำ
บรษัิทฯ จะไดร้บัเงินจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX จ ำนวน 6,000,000 หุน้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท 
มูลค่ำรวมทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท (ก่อนหกัค่ำใช้จ่ำยในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX) บริษัทฯ 
ประมำณกำรก ำไรเบือ้งตน้จำกธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX จ ำนวน 69.74 35ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

มลูคำ่หุน้สำมญั TNLX ท่ีจ ำหน่ำยทัง้หมด 669.90  
หกั   เงินลงทนุใน TNLX ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 25661/ (600.00) 
หกั   ประมำณคำ่ใชจ้่ำยในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX2/ (5.00) 
บวก ผลก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ปี 2566 22.283/ 
ก าไรเบือ้งต้นจากการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้สามัญ TNLX 87.18  
หกั ประมำณภำษีเงินไดส้ทุธิ (รอ้ยละ 20) (17.44) 
ประมาณก าไรเบือ้งต้นจากการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้สามัญ TNLX-สุทธ ิ 69.74 

หมำยเหต ุ: 1/ ขอ้มลูจำกงบกำรเงินเฉพำะของบรษัิทฯ ส  ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

2/ คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรเขำ้ท  ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX อำทิ คำ่ประเมินทรพัยส์ิน ค่ำที่ปรกึษำต่ำง ๆ และ
คำ่ธรรมเนียมตำ่งๆ เป็นตน้ 

3/ ขอ้มลูจำกงบกำรเงินของ TNLX ส  ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะสำมำรถรบัรูผ้ลก ำไรจ ำนวน 69.74 ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั 
TNLX ดงักลำ่วในงวดที่เกิดรำยกำรไดท้นัที ซึ่งจะสง่ผลใหก้ ำไรสทุธิและสว่นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินรวม
เพิ่มขึน้เทำ่กบัผลก ำไรจำกกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX จ ำนวน 69.74 ลำ้นบำท เช่นกนั 

 

 

 

                                                           
35 กำรประมำณกำรก ำไรเบือ้งตน้ที่คำดวำ่จะไดร้บัจำกกำรท ำธุรกรรมจ ำหน่ำยหุน้สำมญัในครัง้นี ้เป็นเพียงขอ้มลูเบือ้งตน้เพื่อใชป้ระกอบกำร
ตดัสินใจ โดยเป็นกำรประมำณกำรจำกขอ้มลูผลประกอบกำรของ TNLX จนถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำนัน้ อย่ำงไรก็ดี ก ำไรที่จะเกิดขึน้
จรงิจะตอ้งพิจำรณำขอ้มลูจนถึงวนัที่ธุรกรรมเสรจ็สิน้ ซึง่อำจจะเปลี่ยนแปลงไปจำกตวัเลขที่ประมำณกำรไวท้ี่ 69.74 ลำ้นบำท โดยขึน้อยู่กับ
ผลประกอบกำรของ TNLX ที่จะเกิดขึน้จนถึงวนัที่ธุรกรรมเสรจ็สิน้ และคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรเขำ้ท  ำธุรกรรมที่เกิดขึน้จรงิ 
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(3) ลดภาระและเพิ่มความคล่องตวัในการบรหิารจดัการธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุง่ห่ม 

เนื่องจำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยที่จ  ำเป็นตอ้งอำศยัทีมบริหำรและพนกังำน
จ ำนวนมำกกวำ่ 2,000 คน เพื่อใหง้ำนส ำเรจ็บรรลเุปำ้หมำย จ ำเป็นตอ้งมีกระบวนกำรที่ท  ำใหเ้กิดกำรก ำหนดเป้ำหมำยที่
สอดคลอ้งกนัตัง้แตเ่ปำ้หมำยระดบับรษัิท ระดบัหน่วยงำน และระดบับคุคล รวมถึงแนวปฏิบตัิงำนระหว่ำงผูบ้งัคบับญัชำ
และผูใ้ตบ้งัคบับญัชำใหม้ีกำรพดูคยุถึงเปำ้หมำย ผลงำน กำรติดตำมผลกำรปฏิบตัิงำน และกำรสะทอ้นกลบัอย่ำงมีระบบ 
ซึ่งในกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไดม้ีกำรทุ่มเทในกำรบริหำรงำนอย่ำงเต็มก ำลงั เพื่อใหก้ำรด ำเนินธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่สำมำรถด ำเนินกิจกำรไปไดด้ว้ยดีในสภำวะที่ตอ้งเผชิญกบักำรแข่งขนัที่รุนแรง ภำวะเศรษฐกิจไม่เอือ้อ ำนวย 
รวมถึงสถำนกำรณ ์COVID-19 ที่ผ่ำนมำ ดงันัน้ หำกภำยหลงัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ออกไป หนำ้ที่ในกำร
บรหิำรจดักำร TNLX ก็จะหมดไป เปิดโอกำสใหบ้รษัิทฯ สำมำรถใชท้รพัยำกรดำ้นบคุลำกรในกำรมุ่งเนน้เพิ่มประสิทธิภำพ
ในกำรบริหำรจดักำรและหำโอกำสขยำยกำรลงทนุในธุรกิจที่เหลืออยู่ หรือลงทนุในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมที่มีปัจจยัพืน้ฐำนที่ดี  
มีศกัยภำพในกำรเติบโต เพื่อสรำ้งมลูคำ่เพิ่มใหก้บับรษัิทฯ และผูถื้อหุน้ในอนำคต 

(4) การลดการเกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้นจากการประกอบธุรกิจการคา้ร่วมกัน
ระหว่าง TNLX กบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

TNLX ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม มีโรงงำนเพื่อท ำกำรผลิตสินคำ้เก่ียวกับเสือ้ผำ้และเครื่องหนงั
ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำต่ำงๆ เช่น  ARROW EXCELLENCY GETAWAY COOL Guy Laroche DAKS ELLE 
HOMME Takeo Kikuchi Olymp ICON Positif MIX-SELF และ Erawon เพื่อจ ำหน่ำย  โดย TNLX มีกำรท ำธุรกรรม
กำรคำ้ ไดแ้ก่ กำรจ ำหนำ่ยสนิคำ้และบรกิำร กำรซือ้สนิคำ้และวตัถดุิบ รวมถึงรำยกำรธุรกรรมกำรคำ้อื่นๆ รว่มกนักบั ICC  
และบรษัิทในเครอืสหพฒัน ์(“บรษัิทในเครือของ SPI”)  อำทิเช่น ในปี 2566 มีกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ผ่ำน ICC ที่ไดร้บักำร
แตง่ตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดัจ ำหนำ่ยเพื่อกระจำยสนิคำ้เขำ้สูห่ำ้งสรรพสนิคำ้หรอืหำ้งขำยสง่ หรอืจ ำหนำ่ยผำ่นบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งอื่นๆ 
เช่น บรษัิท เวิลด ์สหแฟชั่น จ ำกดั เป็นตน้ มีจ ำนวนรวมกนั 805.18 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 49.72 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำย ในทำงกลบักนัมีกำรจัดหำสินคำ้และวตัถุดิบในกำรผลิตบำงส่วนจำกโรงงำนผลิตในเครือของ SPI เช่น กำรจัดซือ้
เสน้ดำ้ยและทอผำ้ผืนจำกบรษัิท เอรำวณัสิง่ทอ จ ำกดั เป็นตน้ มีจ ำนวนรวมกนั 35.65 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 3.14 
ของตน้ทนุขำย กำรท ำรำยกำรดงักลำ่วเขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรระหวำ่งกันเนื่องจำกมี SPI เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่รว่มกนักบับริษัทฯ 
อยำ่งไรก็ดี รำยกำรระหว่ำงกนัดงักลำ่วจดัเป็นธุรกิจกำรคำ้ปกติระหว่ำง TNLX กบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั ซึ่งมีขอ้ตกลงทำง
กำรคำ้โดยทั่วไปในลกัษณะเดียวกนัที่วิญญชูนจะพึงกระท ำกบัคู่สญัญำทั่วไปในสถำนกำรณเ์ดียวกนั ฝ่ำยจดักำรจะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทเป็นประจ ำในไตรมำสที่ 4 ของทกุปี และรำยงำนใหค้ณะกรรมกำรบริษัทรบัทรำบ
เป็นประจ ำทกุไตรมำส 

ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้ของ TNLX เสรจ็สิน้แลว้ TNLX จะสิน้สภำพกำรเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ดงันัน้ รำยกำรระหว่ำงกนัของบริษัทฯ และบริษัทย่อยที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ ที่จะเกิดขึน้ในอนำคตจะมีจ ำนวน
ลดลง เนื่องจำกไมต่อ้งรบัรูร้ำยกำรระหวำ่งกนัท่ีเกิดจำกธุรกิจกำรคำ้ปกติของ TNLX อีกต่อไป ซึ่งจะช่วยลดกำรเกิดควำม
ขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหวำ่งบรษัิทฯ และบคุคลที่เก่ียวโยงกนัได ้และบริษัทฯ มีภำระในกำรก ำหนดมำตรกำรในก ำกบั
ดแูล และติดตำมลดลงตำมจ ำนวนรำยกำรระหว่ำงกันที่ลดลง และสำมำรถบริหำรงำนใหส้ว่นอื่นที่เป็นประโยชนใ์หแ้ก่
บรษัิทฯ ไดม้ำกขึน้ตอ่ไป 
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2.2.2. ขอ้ดอ้ยและควำมเสีย่งของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บรษิัทฯ จะสูญเสยีสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุใน TNLX ซ่ึงเป็นบรษิัทย่อย 

หำกภำยหลงัจำกบรษัิทฯ จ ำหนำ่ยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยูใ่น TNLX จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่น
รอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ (1) ICC (2) IDF (3) BSC และ  
(4) SPI เสร็จสมบรูณแ์ลว้ TNLX จะสิน้สภำพกำรเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงินปันผลจำกผล
ประกอบกำรของ TNLX อีกตอ่ไป ดงันัน้ หำกภำวะเศรษฐกิจของประเทศไทยกลบัมำเติบโตอยำ่งตอ่เนื่องจนกระทั่ง TNLX 
สำมำรถกลบัมำมีก ำไรในอนำคต บรษัิทฯ จะไมไ่ดร้บัเงินปันผลจำกสว่นแบง่ผลประกอบกำรก ำไรดงักลำ่ว 

อย่ำงไรก็ดี กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนใน TNLX คำดว่ำจะไม่ส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อ 
งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ เนื่องจำกในช่วงที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจและกำรแข่งขนั รวมถึง
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ ์COVID-19 ในช่วงปี 2562 – 2564 ซึง่ท ำใหผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม36 
มีผลขำดทนุสทุธิอยู่ระหว่ำง (16.49) – (81.09) ลำ้นบำท และเริ่มมีก ำไรสทุธิเท่ำกบั 1.13 ลำ้นบำท และ 7.02 ลำ้นบำท  
ในปี 2565 – 2566 ตำมล ำดบั แตเ่นื่องจำกธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแขง่ขนัท่ีสงู มีควำมเสีย่ง
จำกควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึง่มีผลตอ่ภำวะเศรษฐกิจและ
ก ำลงัซือ้ของผูบ้รโิภค และเป็นปัจจยัเสีย่งที่อำจท ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มอำจไม่สำมำรถกลบัมำสรำ้งผล
ก ำไรท่ีดีใหก้บับรษัิทฯ ในช่วงเวลำอนัสัน้นีไ้ด ้

ตำรำง : แสดงก ำไรสุทธิส ำหรบัปี และก ำไรสุทธิ (ไม่รวมรำยได้อื่นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม )  
 ในปี 2561- 2566 ดงันี ้

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
(1) รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,778.72 1,633.19 1,119.14 1,332.66 1,777.06 1,619.30 

(2) ก ำไรสทุธิส ำหรบัปี 194.73 88.31 11.03 62.61 101.86 80.13  
(3) รำยไดอ้ื่นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัธุรกิจสิ่งทอและ

เครือ่งนุ่งห่ม 
163.08 120.85 92.12 79.10 100.73 73.10  

(4) ก ำไรสทุธิของธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งห่ม 
(4) = (2) – (3) 

31.66 (32.54) (81.09) (16.49) 1.13 7.02  

(5) สดัสว่นก ำไรสทุธิของธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุ่งห่ม ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย (%) 
(5) = (4) / (1) 

1.78% (1.99)% (7.25)% (1.24)% 0.06% 0.43% 

 

  

                                                           
36 ไม่รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวข้องกับกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม และรำยกำรที่ไม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ  
(non-recurring income) ซึ่งไดแ้ก่ เงินปันผลรบั ดอกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์ิน ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในกำร
รว่มคำ้ และก ำไรจำกกำรขำยอสังหำริมทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ เป็นตน้  ซึ่งในแต่ละปีมีจ ำนวนอยู่ระหว่ำง 73.11 – 163.08 ลำ้นบำท ในปี 
2554 – 2566 
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(2) การพึ่งพงิผลประกอบการของธุรกิจการเงินและธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์เพือ่ขาย ซ่ึงเป็นธุรกิจ
ใหม่ทีบ่รษิัทฯ เพิ่งเขา้ลงทนุ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 บรษัิทฯ มีทนุจดทะเบียนจ ำนวน 311.55 ลำ้นบำท และทนุเรียกช ำระแลว้จ ำนวน 
304.62 ลำ้นบำท ประกอบธุรกิจลงทนุในบรษัิทอื่น (Holding Company) มีบรษัิทยอ่ยจ ำนวน 5 บรษัิท และมีกำรประกอบ
ธุรกิจแบง่ออกเป็น 3 กลุม่ ไดแ้ก่ 

บริษัทยอ่ยที่ด าเนินการ สัดส่วนการถอืหุน้ 
(ร้อยละ) 

ปีที่กอ่ตั้ง / 
เข้าลงทุน 

1. ธุรกิจสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่ม 
1.1. บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”)1/ 

 
100.00 

 
2566 

 1.2. บรษัิท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”)2/ 99.99 2531 
2. ธุรกิจการเงนิ 

2.1.  บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) 
 

90.00 
 

2565 
 2.2.  บรษัิท บรหิำรสนิทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) 99.99 2565 
3. ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเ์พื่อขาย 

3.1. บรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) 
 

99.98 
 

2565 

หมำยเหต ุ: 1/ ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business 
Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผล
ทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 

 2/ เดิมธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มบริหำรงำนโดย 3 บริษัท ไดแ้ก่ TNLX SAP และบริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกัด (“CBW”) แต ่ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เหลือเพียง TNLX ที่ยังด  ำเนินธุรกิจอยู่ โดย SAP ไดห้ยุดด ำเนินกิจกำรแลว้และจะด ำเนินกำร 
จดทะเบียนเลิกบริษัทต่อไป ส่วน CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกับกรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทุนคืนแก่ผูถื้อหุน้
เรยีบรอ้ยแลว้ เม่ือวนัที่ 25 สิงหำคม 2566 

จำกตำรำงขำ้งตน้ จะเห็นไดว้่ำหำกบริษัทฯ ไดจ้ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มที่บริษัทฯ มีควำมช ำนำญและประสบกำรณม์ำกว่ำ 40 ปี ออกไป บริษัทฯ จะเหลือธุรกิจอีก 2 กลุ่ม ไดแ้ก่  
ธุรกิจกำรเงิน และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่งจดัว่ำเป็นธุรกิจที่ยงัใหม่ส  ำหรบับริษัทฯ เนื่องจำกบริษัทฯ เพิ่ง
เขำ้ลงทนุในช่วงปลำยปี 2565 ที่ผำ่นมำ จึงมีประสบกำรณใ์นกำรด ำเนินธุรกิจเพียงช่วงระยะเวลำไมน่ำน 

อยำ่งไรก็ดี เนื่องจำกรำยไดห้ลกัของ OXA มำจำกดอกเบีย้รบัจำกเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้และระยะยำว จึงถือได้
ว่ำเป็นธุรกิจที่ยังไม่มีควำมซับซ้อนมำกนัก ตลอดจน OXA มีทีมงำนและผู้บริหำรที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถ และ 
มีประสบกำรณใ์นธุรกิจใหส้ินเช่ือ ซึ่งจะช่วยให ้OXA ด ำเนินธุรกิจไดต้ำมปกติ ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2566 OXA เงินใหส้ินเช่ือแก่
ลกูหนีป้ระเภทมีหลกัประกันรวมจ ำนวน 5,940 ลำ้นบำท (สทุธิจำกกำรตัง้ประมำณกำรผลขำดทุนดำ้นเครดิตเท่ำกับ 
5,884.22 ลำ้นบำท) โดยมีอตัรำสว่นกำรใหส้นิเช่ือเทียบกบัมลูคำ่หลกัประกนั (LTV Ratio) เทำ่กบัรอ้ยละ 50 ธุรกิจบริหำร
จดักำรสนิทรพัย ์NPLs และ NPAs จำกกำรรบัซือ้และ/หรอืรบัโอนสนิทรพัยด์อ้ยคณุภำพและ/หรอืทรพัยส์นิรอกำรขำยจำก
สถำบนักำรเงินและ/หรือผูป้ระกอบธุรกิจทำงกำรเงินผ่ำนกำรประมลู เพื่อน ำมำบริหำรจดักำร ถึงแมว้่ำจะเป็นธุรกิจใหม่
ส  ำหรบับริษัทฯ แต่ OAM มีทีมงำนและผูบ้ริหำรที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถ และมีประสบกำรณใ์นธุรกิจบริหำรจัดกำร
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สนิทรพัย ์NPLs และ NPAs เป็นอยำ่งดี มีกำรเลอืกลงทนุในสินทรพัยด์อ้ยคณุภำพที่มีหลกัประกนัที่มีสภำพคลอ่ง มีท ำเล 
ที่ดี เพื่อลดควำมเสีย่งในกำรบรหิำรจดักำร และบรษัิทฯ เช่ือมั่นวำ่กำรใหบ้รกิำรท่ีเป็นกนัเองสำมำรถเขำ้ถึงโดยง่ำย รวมถึง
กำรใหค้วำมรูท้ำงกำรเงินจะมีส่วนช่วยใหก้ำรแกไ้ขปัญหำหนีเ้สียรว่มกันเป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพยิ่งขึน้  ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 
2566 OAM มีพอรต์สินเช่ือบริหำรหนีร้วมกว่ำ 3,824 ลำ้นบำท  และเงินใหส้ินเช่ือจำกกำรซือ้ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั
สทุธิ (NPLs) รวมจ ำนวน 927.19 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่ TNLA บริหำรงำนผ่ำนบริษัทรว่มทนุทัง้ 6 แห่ง มีผูร้ว่มทนุที่มี
ควำมเช่ียวชำญและมีประสบกำรณย์ำวนำนกวำ่ 30 ปี และเป็นผูด้  ำเนินกำรพฒันำโครงกำรอสงัหำรมิทรพัยท์ัง้ 8 โครงกำร 
มลูค่ำโครงกำรรวม 22,117 ลำ้นบำท โดยคำดว่ำโครงกำรทัง้ 8 โครงกำรจะแลว้เสร็จในปี 2567 – 2568 ภำยใตส้ญัญำ
วำ่จำ้งซึง่มีกำรก ำหนดอตัรำผลตอบแทนของโครงกำรขัน้ต ่ำไว ้ซึ่งจะไดร้บัผลตอบแทนจำกโครงกำรดงักลำ่วเช่นเดียวกนั 
ดงันัน้ ผูด้  ำเนินกำรจะมีควำมระมดัระวงัในกำรควบคมุดแูลกำรก่อสรำ้งและพฒันำโครงกำรอสงัหำริมทรพัยใ์หแ้ลว้เสร็จ
และเป็นตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดในสัญญำ ถึงแม้ว่ำปัจจัยต่ำง ๆ ที่เ ก่ียวข้องกับกำรก่อสร้ำงและพัฒนำโครงกำร
อสงัหำริมทรพัยด์ังกล่ำวจะเปลี่ยนแปลงไป อำทิ ค่ำวสัดุก่อสรำ้ง และค่ำแรงงำน รวมถึงอตัรำดอกเบีย้  เป็นตน้ ทัง้นี ้ 
ณ สิน้ปี 2566 โครงกำรขำ้งตน้มีสดัสว่นที่ขำยแลว้ และกำรก่อสรำ้งเฉลี่ยทกุโครงกำรประมำณรอ้ยละ 43  และรอ้ยละ 36 
ของมลูคำ่โครงกำรรวม ตำมล ำดบั  

(3) มีการกระจายความเสีย่งในการประกอบธุรกิจลดลง 

ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทฯ จะมีกำรกระจำยควำม
เสี่ยงในกำรประกอบธุรกิจลดลง เนื่องจำกบริษัทฯ จะตอ้งหันไปพึ่งพิงรำยได้และผลตอบแทนจำกธุรกิจอื่นที่เหลือ  
ประกอบดว้ย (1) ธุรกิจกำรเงิน ไดแ้ก่ ธุรกิจสนิเช่ือมีหลกัประกนั และธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs และ 
(2) ธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่งผลประกอบกำรของธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยมี
ควำมอ่อนไหวต่อกำรเปลี่ยนแปลงของสภำวะเศรษฐกิจค่อนข้ำงสงู ในขณะที่ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นสินคำ้
อปุโภคบริโภคที่ใช้ในชีวิตประจ ำวนั จะไดร้บัผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของภำวะเศรษฐกิจนอ้ยกว่ำเมื่อเทียบกับ
ธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์ดงันัน้ หำกภำยหลงัจำกกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX แลว้เสรจ็ บรษัิทฯ จะ
ไมม่ีธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่เขำ้มำช่วยในกำรกระจำยควำมเสีย่งในกำรประกอบธุรกิจของบรษัิทฯ อีกตอ่ไป 

อยำ่งไรก็ดี เนื่องจำกในกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม บริษัทฯ เป็นผูผ้ลิตกลำงน ำ้ ซึ่งช่องทำงกำร
จ ำหน่ำยส่วนใหญ่ขำยผ่ำนใหก้ับตวัแทนจ ำหน่ำยไปท ำกำรตลำดต่อยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถก ำหนดรำคำเองไดโ้ดย
อิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแข่งขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได้ ซึ่งจะเห็นไดจ้ำก
ผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผำ่นมำจำกขอ้จ ำกดัดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึง
มีนโยบำยในกำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ออกไป 
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2.2.3. ขอ้ดีและประโยชนข์องกำรไมเ่ขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บรษิัทฯ จะยงัคงไดร้บัสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุใน TNLX ซ่ึงเป็นบรษิัทย่อย 

บริษัทฯ จะยงัคงไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนใน TNLX ซึ่งเป็นบริษัทย่อย อย่ำงไรก็ดี หำก TNLX มี 
ผลประกอบกำรขำดทนุ บรษัิทฯ ตอ้งไดร้บัสว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุใน TNLX ดว้ยเช่นกนั 

(2) ไม่พึ่งพงิผลประกอบการของธุรกิจการเงนิและธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่ขาย ซ่ึงเป็นธุรกิจใหม่
ทีบ่รษิัทฯ เพิ่งเขา้ลงทนุ 

บรษัิทฯ ยงัคงบรหิำรงำนในธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุ่งหม่ที่บรษัิทฯ มีประสบกำรณใ์นกำรบริหำรมำกกว่ำ 40 ปี
ตอ่ไป โดยไมต่อ้งพึง่พิงรำยไดจ้ำกธุรกิจที่เหลอือยู ่ไดแ้ก่ ธุรกิจกำรเงิน และ ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่ง เป็นที่
ธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ เพิ่งเขำ้ลงทุน และมีประสบกำรณเ์พียงช่วงระยะเวลำสัน้ ๆ ซึ่งอำจจะมีควำมเสี่ยงที่ผลประกอบกำร
จำกธุรกิจใหมจ่ะไมเ่ป็นไปอยำ่งที่คำดหวงั 

2.2.4. ขอ้ดอ้ยและควำมเสีย่งของกำรไมเ่ขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงินจากการจ าหน่ายหุน้สามญั TNLX เพือ่น ามาใชต้่อยอดธุรกิจการเงินและ
ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์เพื่อขายที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพ
เตบิโต 

บรษัิทฯ ไมไ่ดร้บัเงินจำกกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัของ TNLX เพื่อน ำมำใชต้่อยอดธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำ
อสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทนุในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภำพเติบโต ซึ่งบริษัทฯ อำจจะตอ้งท ำกำร
จดัหำเงินจำกภำยนอกแหลง่อื่นในกรณีที่เงินทนุหมนุเวียนภำยในบรษัิทฯ ไมเ่พียงพอท่ีจะสนบัสนนุธุรกิจอื่นๆ ของบริษัทฯ 
ซึง่อำจสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีตน้ทนุทำงกำรเงินท่ีเพิ่มขึน้ 

(2) บริษัทฯ อาจไดร้บัผลตอบแทนไม่คุม้ค่ากบัความทุ่มเททรพัยากรเพือ่การบริหารจดัการธุรกิจสิ่งทอ
และเครือ่งนุง่ห่ม 

บรษัิทฯ ยงัคงตอ้งทุม่เททรพัยำกรในกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิง่ทอและเครื่องนุ่งห่มที่ปัจจุบนัยงัมีควำมเสี่ยงที่
ตอ้งเผชิญกบัควำมไมแ่นน่อนของภำวะกำรแขง่ขนัท่ีรุนแรง ภำวะเศรษฐกิจไม่เอือ้อ ำนวย รวมถึงสถำนกำรณ ์COVID-19 
ซึ่งอำจท ำใหผ้ลตอบแทนที่ไดร้บัไม่คุม้ค่ำกับควำมทุ่มเททรพัยำกรเพื่อกำรบริหำรจัดกำรธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม
ดงักลำ่ว 
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2.3. เปรียบเทียบขอ้ดี/ประโยชนแ์ละข้อดอ้ย/ความเสี่ยงระหว่างการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนักบั

การท ารายการกับบุคคลภายนอก 

2.3.1. ขอ้ดี/ประโยชนข์องกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

(1) ความส าเรจ็ในการเขา้ท ารายการมากกว่าท ากบับคุคลภายนอก 

กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัใน TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ขำ่ยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั
ของบรษัิทฯ เนื่องจำก ICC และบรษัิทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกนั BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ และ 
SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. ดงันัน้ กำรท ำรำยกำรกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน
ดงักลำ่วมีโอกำสที่จะส ำเร็จไดม้ำกกว่ำท ำกับบุคคลภำยนอก เนื่องจำกเป็นคู่คำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ทัง้ดำ้นกำรจัดหำ
วตัถดุิบ หรอืตวัแทนในกำรจดัจ ำหนำ่ยสนิคำ้สว่นใหญ่และเป็นบรษัิทท่ีมีควำมเก่ียวขอ้งกนั เช่น เป็นบริษัทที่มีผูถื้อหุน้รำย
ใหญ่รว่มกนั เป็นตน้ ดงันัน้ โอกำสที่บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบริหำรจดักำรต่อ จึง
อำจเกิดขึน้ไดย้ำก เนื่องจำกอำจมีควำมเสี่ยงที่เง่ือนไขกำรคำ้เดิมที่ TNLX เคยไดร้บัจำกคู่คำ้อำจเปลี่ยนแปลงไปได ้เป็น
ตน้ นอกจำกนี ้กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัจะสำมำรถเจรจำตกลงกนั และมีควำมสะดวกรวดเร็วกว่ำกำรเจรจำ
ตกลงกับบุคคลภำยนอก เนื่องจำกทัง้ ICC BSC และ SPI มีควำมรูค้วำมเขำ้ใจและประสบกำรณใ์นธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มเป็นอย่ำงดี ดงันัน้ กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกันในครัง้นี ้สำมำรถด ำเนินกำรต่ำง  ๆ ไดส้ะดวกและ
รวดเรว็กวำ่ หำกเทียบกบักำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัจะช่วยใหก้ำร
ประสำนงำนดำ้นตำ่ง ๆ เป็นไปอยำ่งมีประสทิธิภำพภำยใตข้อ้ก ำหนดและเง่ือนไขขอ้สญัญำที่เก่ียวขอ้ง 

2.3.2. ขอ้ดอ้ย/ควำมเสีย่งของกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

(1) บรษิัทฯ มีภาระหนา้ทีใ่นการท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

เนื่องจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญใน TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่  
31 สิงหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง  
กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 
2546 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบัติตำมประกำศ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ซึง่ก ำหนดใหบ้รษัิทฯ มีหนำ้ที่ตอ้งด ำเนินกำรดงัตอ่ไปนี ้

(ก) เปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ และบคุคลที่เก่ียวโยงกนัต่อ
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

(ข) จดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

(ค) จดัใหม้ีกำรประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่ว ตลอดจนเรื่องอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มี
สว่นไดเ้สยี และบรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 
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2.3.3. ขอ้ดี/ประโยชนข์องกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 

(1) บรษิัทฯ ไม่มีภาระหนา้ทีใ่นการท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

หำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยูใ่น TNLX เป็นกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 
กำรท ำรำยกำรนีก็้จะไม่ถือเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ดังนัน้ บริษัทฯ จึงไม่มีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบัติตำม
ประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั กลำ่วคือ ไม่จ ำเป็นตอ้งจดัใหม้ีกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ และไม่
จ ำเป็นตอ้งแตง่ตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นต่อรำยกำรที่เก่ียวโยงกนันี ้ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดค่ำใชจ้่ำย
ในกำรจดัเตรยีมกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่ว 

2.3.4. ขอ้ดอ้ย/ควำมเสีย่งของกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 

(1) อาจไม่สามารถหาบคุคลภายนอกทีส่นใจเขา้มาท ารายการในครัง้นีไ้ด ้

เนื่องจำกคูค่ำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ทัง้ดำ้นกำรจดัหำวตัถดุิบ หรอืตวัแทนในกำรจดัจ ำหนำ่ยสนิคำ้สว่นใหญ่เป็น
บรษัิทท่ีมีควำมเก่ียวขอ้งกนั เช่น เป็นบรษัิทท่ีมีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกนั เป็นตน้ ดงันัน้ โอกำสที่บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้
มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบรหิำรจดักำรตอ่ จึงอำจเกิดขึน้ไดย้ำก เนื่องจำกอำจมีควำมเสีย่งที่เง่ือนไขกำรคำ้เดิมที่ 
TNLX เคยไดร้บัจำกคูค่ำ้อำจเปลีย่นแปลงไปได ้เป็นตน้ 

(2) การเจรจาต่อรองท าไดย้ากกว่า 

หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก อำจจะเจรจำต่อรองไดย้ำกกว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคล 
ที่เก่ียวโยงกนั ระยะเวลำที่ใชใ้นกำรประสำนงำนเพื่อเจรจำต่อรองอำจใชเ้วลำที่ยำวนำนกว่ำท ำกบับคุคลที่เก่ียวโยงกัน 
และมีควำมเสี่ยงที่ในทำ้ยที่สดุแลว้ไม่สำมำรถเจรจำตกลงเง่ือนไขใหเ้ป็นที่พึงพอใจแก่ทัง้ 2 ฝ่ำยได ้ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ  
ไมส่ำมำรถด ำเนินกำรเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ี่วำงไวไ้ด ้
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3. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของมูลค่าสินทรัพยท์ี่จ าหน่ายไปและ

เงือ่นไขของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 

3.1. การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญ 

บริษัทฯ มีควำมประสงคท์ี่จะจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยใหก้บัผูซ้ือ้เท่ำกนัทกุรำยที่รำคำหุน้ละ 111.65 
บำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ 

(1) ICC ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 
ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 468,930,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 468.93  
ลำ้นบำท) 

(2) IDF ซึ่งไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 11.00 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 73,689,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) BSC ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 10.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 66,990,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) SPI ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

ในกำรใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได้
ประเมินมูลค่ำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ดว้ยวิธีกำรต่ำง ๆ เพื่อใชใ้นกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำม
เหมำะสมของรำคำซือ้ขำยดว้ยวิธีตำ่ง ๆ ดงันี ้

3.1.1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (Book Value Approach) 

3.1.2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3.1.3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด (Market Comparable Approach) 

(1) วิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

(2) วิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

(3) วิธีอตัรำสว่นมลูคำ่กิจกำรตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ 
(EV/EBITDA) 

3.1.4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

3.1.5. วิธีมลูคำ่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach) 
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ในกำรประเมินรำคำหุน้ของ TNLX มีรำยละเอียดของกำรประเมินรำคำหุน้แตล่ะวิธีดงันี ้

3.1.1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (Book Value Approach) 

กำรประเมินมลูคำ่หุน้ตำมวิธีนีเ้ป็นกำรประเมินจำกมลูค่ำตำมบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วม หกัดว้ย 
หนีส้นิรวม) หรือเท่ำกบัสว่นของผูถื้อหุน้เฉพำะสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของ TNLX และน ำมำหำรดว้ยจ ำนวนหุน้ จะไดเ้ป็น
มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูคำ่หุน้ของ TNLX ดว้ยวิธีมลูคำ่ตำมบญัชีโดยใชข้อ้มลูจำกงบกำรเงินของ 
TNLX ณ วนัที่ 31ธันวำคม 2566 ที่ไดร้บักำรตรวจสอบโดยนำยวิชำติ โลเกศกระวี ผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตเลขที่ 4451 
บรษัิท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ล้านบาท 

ทนุท่ีออกและช ำระแลว้  600.00 

ก ำไรสะสม   

    จดัสรรแลว้  - 

    ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร   22.24 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นของ TNLX 622.24 

มลูคำ่ที่ตรำไว ้(บำทตอ่หุน้)  100.00 

จ านวนหุ้น (ล้านหุน้)  6.00 

มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้)  103.71 

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ  TNLX เท่ำกบั 
622.24 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 103.71 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้100.00 
บำทตอ่หุน้) ซึง่เป็นรำคำที่ (ต ่ำกวำ่) รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 111.65 บำทตอ่หุน้ เทำ่กบั (7.94) 
บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่) รอ้ยละ (7.11) 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีส้ะทอ้นฐำนะทำงกำรเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ของ TNLX เท่ำนัน้ 
โดยไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่ำตลำดของสินทรพัยใ์นปัจจุบนั รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ใน
อนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำตำมบญัชีจึง
เป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 
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3.1.2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชีที่ปรำกฏตำมงบกำรเงินของ
TNLX ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ดว้ยรำยกำรที่มีผลกระทบส ำคญัต่อมูลค่ำสินทรพัยแ์ละหนีส้ินเพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่ำ
สนิทรพัยส์ทุธิที่ใกลเ้คียงปัจจบุนัมำกขึน้ โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำรำยกำรที่ส  ำคญัในงบกำรเงินดงักลำ่ว 
เพื่อประกอบกำรปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี ดงันี ้

(ก) กำรปรบัปรุงสว่นเพิ่ม (ลด) จำกกำรประเมินมลูคำ่สนิทรพัย ์

บริษัทฯ ได้ว่ำจ้ำงบริษัท ซิมส ์พร็อพเพอรต์ี ้คอนซัลแทนท์ จ ำกัด (“SIMS”) โดยมีนำยกิจวัตร มหำกุศล  
ผูป้ระเมินหลกัชัน้วฒุิ (วฒ.048) ซึ่งเป็นผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์ินอิสระที่ไดร้บัอนญุำตจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหป้ระเมิน
มลูคำ่ยตุิธรรมของสิง่ปลกูสรำ้ง 2 รำยกำร37 ไดแ้ก่ (1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป 2 ชัน้ พืน้ที่ใช้
สอยรวม 3,934.00 ตำรำงเมตร และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว พืน้ที่ใชส้อย 110.00 ตำรำงเมตร ตัง้อยู่ถนนภำยใน 
สวนอตุสำหกรรม เครือสหพฒัน ์ แม่สอด แยกจำกถนนสำยแม่สอด-แม่สะเรียง (ทล.105) ต ำบลกำษำ อ ำเภอแม่สอด 
จังหวัดตำก โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสำธำรณะ ทั้งนี  ้SIMS ได้จัดท ำรำยงำนประเมินมูลค่ำทรัพย์สินฉบับลงวันที่  
27 ธนัวำคม 2566 จ ำนวน 1 ฉบบั เลขที่ 66-1-2604-GL-1 อย่ำงไรก็ดี กำรประเมินทรพัยส์ินในครัง้นี ้ไม่รวมที่ดินซึ่งเป็น
ที่ตัง้ของทัง้ 2 อำคำร เน่ืองจำกอำคำรดงักลำ่วตัง้อยูบ่นท่ีดินเช่ำซึง่เป็นกรรมสทิธ์ิของ SPI 

ทัง้นี ้SIMS ไดเ้ลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมส ำหรบั (1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้
ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว ดว้ยวิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) โดยจะประเมิน
ตน้ทนุในกำรสรำ้งอำคำรทัง้ 2 อำคำรทดแทนใหม่ตำมรำคำปัจจุบนั เพื่อใหไ้ดมู้ลค่ำทดแทนใหม่ (Replacement Cost) 
แลว้หกัดว้ยคำ่เสือ่มตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของทัง้ 2 อำคำร ซึ่งจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมรวมทัง้ 2 อำคำรเท่ำกบั 66.30 
ลำ้นบำท (โปรดพิจำรณำรำยละเอียดกำรประเมินทรพัยส์นิเพิ่มเติมในเอกสำรแนบ 1) โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายละเอียดสินทรัพยโ์ดยสังเขป มูลค่าตามบัญชี 

ณ วันที ่31 ธ.ค. 66 

 

(2) 

มูลค่ายุติธรรม 

ทีป่ระเมินโดย SIMS 

 

(1) 

ส่วนเกิน(ส่วนต ่า)

จากการประเมิน

มูลค่าทรัพยสิ์น 

(3) = (1) - (2) 

(หนีสิ้น)สินทรัพย ์

ภาษีเงนิได้ 

รอการตัดบัญชี 

(4) = 20% * (3) 

ก าไร(ขาดทุน)

จากการประเมิน

มูลค่าทรัพยสิ์น 

(5) = (3) - (4) 

อำคำรส ำนักงำน พรอ้มโรงงำนผลิต
เสือ้ผำ้ส  ำเร็จรูป 2 ชัน้ และอำคำรซ่อม
บ ำ รุ ง ชั้ น เ ดี ย ว  พื ้น ที่ ใ ช้ส อย ร วม  
2 อำคำร เทำ่กบั 4,044.00 ตร.ม.1/ 

65.31 66.30 0.99 0.20 

 

0.79 

 

หมำยเหต ุ: * ผูถื้อหุน้สำมำรถศกึษำรำยละเอียดสรุปรำยงำนกำรประเมินทรพัยส์ินเพ่ิมเติมในเอกสำรแนบ 1 ของรำยงำนฉบบันี ้
1/ ตัง้อยูบ่นที่ดินเชำ่ โฉนดเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร ่หรอื 936.00 ตำรำงวำ ซึง่เป็นกรรมสิทธ์ิของ SPI 

                                                           
37 สิ่งปลกูสรำ้ง 2 รำยกำร ไดแ้ก่ (1) อำคำรส  ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส  ำเร็จรูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว เดิมบริษัทฯ 
เป็นผูก้่อสรำ้งเพ่ือใชเ้ป็นส ำนักงำนและอำคำรโรงงำนผลิตสินคำ้ภำยใตธุ้รกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มของบริษัทฯ โดยสิ่งปลกูสรำ้งดงักล่ำว
ตัง้อยูบ่นที่ดินเชำ่ โฉนดที่ดินเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร ่หรือ 936.00 ตำรำงวำ ซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ SPI  และ
ในเดือนกรกฎำคม 2566 บรษัิทฯ ไดโ้อนธุรกิจบำงส่วนในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ซึ่งรวมถึงสิ่งปลกูสรำ้งดงักล่ำวใหแ้ก่ TNLX 
โดยบรษัิทฯ ไดท้  ำกำรโอนใบอนญุำตก่อสรำ้งเลขที่ 162/2561 ใหแ้ก่ TNLX เรยีบรอ้ยแลว้เม่ือวนัที่ 23 กมุภำพนัธ ์2567 
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ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัวิธีกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิ 

SIMS ไดต้รวจสอบและพิจำรณำปัจจยัตำ่ง ๆ นีท้ี่เก่ียวขอ้งในกำรประเมินมลูคำ่ เช่น ควำมเหมำะสมในกำรใช้
ประโยชน ์สภำพกำรตลำดทั่ว ๆ ไปพรอ้มเง่ือนไขขอ้จ ำกดัต่ำง ๆ ลกัษณะเฉพำะของทรพัยส์ินและสิทธิทำงกฎหมำยเพื่อ
เลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมกบัลกัษณะของทรพัยส์ิน โดยกำรประเมินมลูค่ำทรพัยส์ินประเภทอำคำรโรงงำน
ทัง้ 2 อำคำรในครัง้นี ้SIMS ใชว้ิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำมี
ควำมเหมำะสม เนื่องจำก SIMS ไดท้ ำกำรประเมินทรพัยส์ินอยู่บนพืน้ฐำนหำกจะก่อสรำ้งสิ่งปลกูสรำ้งที่ประเมินขึน้ใหม ่
เพื่อใหไ้ดม้ลูคำ่ทดแทนใหม่ (Replacement Cost) แลว้หกัลบดว้ยค่ำเสื่อมตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของอำคำรและ
สิง่ปลกูสรำ้ง มลูคำ่ที่ไดจ้ึงสำมำรถสะทอ้นมลูคำ่ตำมสภำพปัจจบุนัของอำคำรและสิง่ปลกูสรำ้งได ้ทัง้นี ้กำรประเมินรำคำ
คำ่ก่อสรำ้งใหม่ รวมถึงสมมติฐำนกำรตดัค่ำเสื่อมตำมสภำพ ก็เป็นไปโดยสอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑข์องสมำคมผูป้ระเมิน
มลูคำ่ทรพัยส์นิแหง่ประเทศไทย ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่วิธีกำรดงักลำ่วเป็นวิธีที่มีควำมเหมำะสม 

(ข) เงินทนุหมนุเวียน 

ลกูหนีก้ำรคำ้ และสินคำ้คงเหลือ ไดม้ีกำรประมำณกำรค่ำเผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดิต และค่ำเผ่ือมลูค่ำสินคำ้
คงเหลอืลดลงและเคลือ่นไหวชำ้ รวมถึงไดม้ีกำรประมำณกำรสทิธิในกำรรบัคืนสนิคำ้ โดยอำ้งอิงประสบกำรณใ์นอดีตและ
กำรคำดกำรณแ์นวโนม้ดงักล่ำวในอนำคต และเป็นไปโดยสอดคลอ้งกับมำตรฐำนทำงบญัชีแลว้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระจึงไมม่ีกำรปรบัปรุงรำยกำรดงักลำ่ว 

(ค) ภำระผกูพนัและหนีส้นิท่ีอำจเกิดขึน้ 

TNLX มีภำระผกูพนัท่ีส  ำคญั ไดแ้ก่ หนงัสอืค ำ้ประกนัไฟฟำ้ สญัญำเช่ำและบริกำรที่เก่ียวขอ้งกบักำรประกอบ
กิจกำรของ TNLX สญัญำกบัเจำ้ของสทิธิเครือ่งหมำยกำรคำ้ สญัญำติดตัง้ซอฟตแ์วร ์และสญัญำซือ้เงินตรำต่ำงประเทศ
ลว่งหนำ้ เป็นตน้ อย่ำงไรก็ตำม ภำระผกูพนัและหนีส้ินที่อำจจะเกิดขึน้ในอนำคตขำ้งตน้ดงักลำ่ว เป็นรำยกำรที่เกิดจำก
กำรด ำเนินงำนตำมปกติของ TNLX ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมไ่ดน้ ำภำระผกูพนัและหนีส้นิท่ีอำจจะเกิดขึน้ในอนำคต
ดงักลำ่วมำปรบัปรุงในกำรค ำนวณมลูคำ่หุน้ตำมวิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี 

รำยละเอียดกำรปรบัปรุงมลูคำ่หุน้ตำมบญัชี สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
หนว่ย : ลำ้นบำท 

รายการ 
มูลค่าตามบัญช ี

หลังรายการปรับปรุง 
ทนุช ำระแลว้ 600.00 
ก ำไรสะสม 

     จดัสรรแลว้ - 
    ยงัไมไดจ้ดัสรร 22.24 

รวมส่วนของผู้ถอืหุน้ของ TNLX ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 622.24 
รายการปรบัปรุง :- 

 บวก  สว่นเพิ่มจำกกำรประเมินรำคำสิง่ปลกูสรำ้ง 0.79 
รวมส่วนของผู้ถอืหุน้ของ TNLX หลังรายการปรับปรุง 623.03 
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รายการ 
มูลค่าตามบัญช ี

หลังรายการปรับปรุง 
มลูคำ่ที่ตรำไว ้(บำทตอ่หุน้) 100.00 
จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 6.00 
ราคาต่อหุ้น 103.84 

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX 
เท่ำกบั 623.03 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 103.84 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้
100.00 บำทต่อหุน้) ซึ่งเป็นรำคำที่ (ต ่ำกว่ำ) รำคำเสนอขำยหุน้สำมญัแก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่  111.65 บำทต่อ
หุน้ เทำ่กบั (7.81) บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (7.00) 

กำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีนีจ้ะสะทอ้นมลูค่ำทรพัยส์ินสทุธิของ TNLX ที่เป็นปัจจุบนัไดม้ำกกว่ำวิธีมลูค่ำหุน้
ตำมบญัชี อยำ่งไรก็ตำม วิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึง ผลประกอบกำรและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต และ
ไม่ไดค้  ำนึงถึงแนวโนม้ของภำวะเศรษฐกิจและอุตสำหกรรมโดยรวม ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำร
ประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชีจึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

3.1.3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด (Market Comparable Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำอำ้งอิงจำกอตัรำส่วนต่ำง  ๆ ในตลำด ไดแ้ก่  
(1) อตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี (P/BV) (2) อตัรำสว่นรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ (P/E) และ (3) อตัรำสว่นมลูค่ำ
กิจกำรตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EV/EBITDA) ของกลุม่บรษัิทอำ้งอิงที่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัย ์ท่ีมีรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลติและจ ำหนำ่ย หรอื เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มและสินคำ้
แฟชั่นไมน่อ้ยกวำ่รอ้ยละ 50 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย และมีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยูร่ะหวำ่ง 1,000 - 5,000 ลำ้นบำท เพื่อให้
สอดคลอ้งกบักำรประกอบธุรกิจหลกัของ TNLX ที่มีรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม
และ TNLX มีรำยไดจ้ำกกำรขำย จ ำนวน 1,619.30 ลำ้นบำท38 ส  ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566  
ซึง่กลุม่บรษัิทอำ้งอิงที่มีคณุสมบตัิดงักลำ่วประกอบดว้ยบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย จ ำนวน 6 
บรษัิท 

  

                                                           
38 รำยไดจ้ำกกำรขำยส ำหรบังวดปี 2566 เป็นผลรวมของรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ด  ำเนินงำน
ภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – มิถุนำยน 2566 และรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่
ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในชว่งเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 
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โดยรำยละเอียดของบรษัิทอำ้งอิงที่น  ำมำเปรยีบเทียบ มีดงันี ้

 
ชื่อยอ่ บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกจิ 

รายได้จากการขาย 
(ล้านบาท)* 

กลุ่มบริษัทอ้างอิงทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

1 CPH บรษัิท คำสเซอ่รพ์ีคโฮลดิง้ส ์

จ  ำกดั (มหำชน) 

ธุรกิจผลิตเสือ้ผำ้ส  ำเรจ็รูปและธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์ 1,261.12 

2 MC บรษัิท แม็คกรุป๊ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

ค้ำปลีกเครื่องแต่งกำยและไลฟ์สไตล์ ภำยใต้เครื่องหมำย
กำรคำ้ของกลุ่มบริษัท และเครื่องหมำยกำรคำ้ของบุคคลอ่ืน 
โดยมุ่งเน้นกำรเป็นผู้บริหำรตรำสินค้ำ บริหำรกำรขำยและ
กำรตลำด กำรออกแบบ จัดหำผลิตภัณฑ ์บริหำรคลังสินคำ้
และกำรกระจำยสินคำ้ 

2,183.87 

3 PAF บรษัิท แพนเอเซียฟตุแวร ์
จ  ำกดั (มหำชน) 

ผลิตและจ ำหน่ำยรองเทำ้และกระเป๋ำ ชิน้ส่วนรองเทำ้ รบัจำ้ง
ผลิตแม่พิมพ ์ฉีดขึน้รูปพลำสติกและยำงธรรมชำติ และธุรกิจ
เกษตรอินทรีย์ โดยในปี 2564 มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย
รองเทำ้ กระเป๋ำ และชิน้สว่นรองเทำ้ เกินกวำ่รอ้ยละ 80 

2,864.13 

4 RSP บรษัิท รชิ สปอรต์ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

น ำเข้ำ และจัดจ ำหน่ำยสินคำ้ประเภทแฟชั่น และไลฟ์สไตล ์
ภำยใตต้รำสินคำ้ชั้นน ำจำกต่ำงประเทศ ทั้งในประเทศไทย 
และประเทศกมัพชูำ 

1,451.42 

5 SABINA บรษัิท ซำบีนำ่ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

ออกแบบ ผลิต และจ ำหน่ำยสินค้ำชุดชั้นในสตรี ภำยใต้
เครื่องหมำยกำรค้ำ Sabina และกลุ่มลูกค้ำซึ่งเป็นผู้จัด
จ ำหน่ำยสินคำ้ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ในยโุรป 

3,431.06 

6 WACOAL บรษัิท ไทยวำโก ้จ ำกดั 
(มหำชน) 

ผลิตและจ ำหน่ำยเสือ้ผ้ำส  ำเร็จรูป ได้แก่ ชุดชั้นในสตรี ชุด
ชัน้นอกสตรี และชดุเด็ก โดยผลิตภณัฑห์ลกั คือ ชดุชัน้ในสตร ี
ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ WACOAL จ ำหน่ำยทั้งในและ
ตำ่งประเทศ 

3,608.92 

ที่มำ: www.set.or.th  
หมำยเหต:ุ * งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 

1. วธีิอตัราสว่นราคาต่อมูลค่าหุน้ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรน ำมลูค่ำตำมบญัชีตำมงบกำรเงินของTNLX ณ วนัที่  
31 ธนัวำคม 2566 เทำ่กบั 103.71 บำทตอ่หุน้ คณูกบัคำ่เฉลีย่อตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี (P/BV) ของกลุม่บรษัิทที่
ใช้อ้ำงอิงย้อนหลังในช่วงเวลำย้อนหลัง  1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นับย้อนหลังตั้งแต่วันที่  
23 กมุภำพนัธ ์2567 (วนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ ์
2567 มีมติอนมุตัิใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจำรณำกำรขำยหุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX ใหก้บั ICC 
IDF BSC และ SPI) 
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โดยคำ่เฉลีย่ P/BV ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้ 

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
1 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
3 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
6 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
9 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
12 เดือน 

1 CPH 0.50 0.50 0.59 0.67 0.77 
2 MC 2.84 2.71 2.73 2.73 2.63 
3 PAF 1.30 1.14 1.14 1.16 1.15 
4 RSP 1.05 1.03 1.03 1.06 1.08 
5 SABINA* 5.42 5.31 5.08 4.94 4.94 
6 WACOAL 0.69 0.68 0.70 0.71 0.72 

 
ค่าเฉล่ีย* 1.28 1.21 1.24 1.27 1.27 

ที่มำ: www.setsmart.com 

หมำยเหต:ุ * ไมร่วมคำ่ P/BV ของ SABINA ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 

สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ TNLX ตำมวิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี 

ช่วงเวลา 
ค่าเฉล่ีย P/BV ของ 

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
มูลค่าตามบัญชี 
(บาทต่อหุน้) 

ราคายุติธรรมของ 
หุน้สามัญของ TNLX 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 1 เดือน 1.28 103.71 132.75 796.50 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 1.21 103.71 125.49 752.94 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน 1.24 103.71 128.60 771.60 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 1.27 103.71 131.71 790.26 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 1.27 103.71 131.71 790.26 

จำกกำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ 
TNLX ระหวำ่ง 752.94 – 796.50 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 125.49 – 132.75 
บำทตอ่หุน้ (มลูคำ่ที่ตรำไว ้100.00 บำทตอ่หุน้) ซึง่สงูกวำ่รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 111.65 บำท
ตอ่หุน้ เทำ่กบั 13.84 – 21.10 บำทตอ่หุน้ หรอืสงูกวำ่รอ้ยละ 12.40 – 18.90 

ทัง้นีก้ำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นกำรอำ้งอิงจำกมลูคำ่ตำมบญัชีของ TNLX ซึง่สะทอ้นผลกำรด ำเนินงำน
และฐำนะกำรเงินของTNLX ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง โดยไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำรในอนำคต  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่กำรประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำม
บญัชีจึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 
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2. วธีิอตัราสว่นราคาปิดต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรน ำก ำไรสทุธิของ TNLX ยอ้นหลงั 12 เดือน (ระหว่ำง
วนัท่ี 1 มกรำคม 2566 ถึง วนัที่ 31 ธันวำคม 2566)39 ซึ่งมีค่ำเท่ำกบั 3.71 บำทต่อหุน้ คณูกบัค่ำเฉลี่ยอตัรำสว่นรำคำปิด
ต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ (P/E) ของกลุม่บริษัทที่ใชอ้ำ้งอิงยอ้นหลงัในช่วงเวลำยอ้นหลงั 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 
12 เดือน นบัยอ้นหลงัตัง้แตว่นัท่ี 23 กมุภำพนัธ ์2567 (วนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 
2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิใหบ้รษัิทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจำรณำกำรขำยหุน้สำมญั
ทัง้หมดของ TNLX ใหก้บั ICC IDF BSC และ SPI) 

โดยคำ่เฉลีย่ P/E ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
1 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
3 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
6 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
9 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
12 เดือน 

1 CPH* 4.84  4.87 4.42 4.11 4.01 
2 MC 16.35  15.75 15.81 15.65 15.38 
3 PAF* 188.66  166.50 101.60 76.89 66.54 
4 RSP 11.40  11.11 12.15 13.18 14.29 
5 SABINA 21.00  20.56 20.59 20.79 21.11 
6 WACOAL 28.08  27.59 26.81 30.23 32.85 

 
ค่าเฉล่ีย* 19.21 18.75 18.84 19.96 20.91 

ที่มำ: www.setsmart.com 

หมำยเหต ุ * ไมร่วมคำ่ P/E ของ CPH และ PAF ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 

สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ TNLX ตำมวิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้ 

ช่วงเวลา 
ค่าเฉล่ีย P/E ของ 

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ก าไรสุทธิต่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) 

ราคายุติธรรมของ 
หุน้สามัญของ TNLX 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ของ TNLX 
(ล้านบาท 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 1 เดือน 19.21 3.71 71.27 427.62 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 18.75 3.71 69.56 417.36 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน 18.84 3.71 69.90 419.40 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 19.96 3.71 74.05 444.30 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 20.91 3.71 77.58 465.48 

 

                                                           
39 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เดิมด ำเนินงำนภำยใต้
บริษัทฯ เปลี่ยนมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ตัง้แต่วันที่ 1 กรกฏำคม 2566 ที่ผ่ำนมำ จึงท ำใหใ้นปี 2566 TNLX มีรำยไดจ้ำกกำรขำย  
EBITDA และก ำไรสทุธิ จำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ไมเ่ต็มปี โดยเริม่ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 
2566 หรอืเพียง 6 เดือน เทำ่นัน้ 
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จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้จะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้
ของ TNLX อยู่ระหว่ำง 417.36 – 465.48 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง  
69.56 – 77.58 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้100.00 บำทต่อหุน้) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัใน
ครัง้นีท้ี่ 111.65 บำทตอ่หุน้ เทำ่กบั (42.09) – (34.07) บำทตอ่หุน้ หรอื(ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (37.70) – (30.52) 

ทัง้นี ้กำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีค้  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรท ำก ำไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัของ TNLX 
เทำ่นัน้ อยำ่งไรก็ดี เนื่องจำกในช่วงครึง่แรกของปี 2566 TNLX ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบกิจกำร จนกระทั่งเมื่อวนัท่ี 1 กรกฎำคม 
2566 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำก
เดิมที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ เปลี่ยนมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX แทน ทัง้นีเ้พื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้ง
กิจกำรของบรษัิทฯ  จึงท ำใหผ้ลประกอบกำรในปี 2566 ของ TNLX ยงัไมส่ำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิ
จำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไดเ้ต็มปี โดย TNLX เริ่มมีประกอบกิจกำรและมีก ำไรสุทธิตัง้แต่วันที่ 
1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 หรอืเพียง 6 เดือน เทำ่นัน้ นอกจำกนีก้ำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนีไ้มไ่ด้
ค  ำนงึถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำร
ประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้จึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

3. วธีิอตัราสว่นมูลคา่กิจการต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้และค่าเสือ่มราคา (EV/EBITDA) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกค่ำเฉลี่ย EV/EBITDA ของบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิง  
คณูดว้ยก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EBITDA) ของ TNLX หกัดว้ยหนีส้ินทำงกำรเงิน และ
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุม และบวกดว้ยเงินสดของ TNLX โดยสูตรกำรค ำนวณมูลค่ำหุน้โดยวิธี EV/EBITDA 
สำมำรถแสดงไดด้งันี ้

มลูคำ่ TNLX (EV) = คำ่เฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง  EBITDA 

มลูคำ่รวมของสว่นของผูถื้อหุน้ = มลูคำ่TNLX(EV) - สว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  ำนำจควบคมุ - หนีส้นิทำงกำรเงิน + เงินสด 

รำคำหุน้ = มลูคำ่รวมของสว่นของผูถื้อหุน้ / จ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหนำ่ยไดแ้ลว้ทัง้หมด 

โดยคำ่เฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
1 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
3 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
6 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
9 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
12 เดือน 

1 CPH* 4.96  4.04  3.93  3.81  3.81  
2 MC 8.97  8.79  8.81  8.77  8.52  
3 PAF 18.54  16.48  14.66  13.28  12.81  
4 RSP 7.85  5.94  5.42  5.65  5.98  
5 SABINA 15.62  15.08  14.92  15.09  15.30  

    6 WACOAL* 27.22  26.68  27.05  27.95  29.17  

 
ค่าเฉล่ีย1/ 12.75 11.57 10.95 10.70 10.65 

ที่มำ: Bloomberg 

หมำยเหต ุ * ไมร่วมคำ่ EV/EBITDA ของ CPH และ WACOAL ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 TNLX มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 347.92 ลำ้นบำท ไม่มีหนีส้ิน
ทำงกำรเงินที่มีภำระดอกเบีย้ และมี EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือน (ระหว่ำงวนัที่ 1 มกรำคม 2566 ถึง วนัที่ 31 ธันวำคม 
2566)40 เทำ่กบั 39.96 ลำ้นบำท และไมม่ีสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีไมม่ีอ  ำนำจควบคมุ 

สรุปกำรประเมินรำคำหุ้นของ TNLX ตำมวิธีมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ และ 
คำ่เสือ่มรำคำ 

ระยะเวลา 
เฉล่ียย้อนหลัง 

ค่าเฉล่ีย  
EV/EBITDA 

ของกลุ่มบริษัท 
ทีใ่ช้อ้างอิง 

EBITDA 
 
 

(ล้านบาท) 

มูลค่า
TNLX(EV) 

 
(ล้านบาท) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

จ านวนหุน้ทีอ่อก
และจ าหน่ายแล้ว  

 
(ล้านหุน้) 

ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ TNLX 
(บาทต่อหุน้) 

1 เดือน 12.75 39.96  509.49 857.41 6.00 142.90 

3 เดือน 11.57 39.96  462.34 810.26 6.00 135.04 

6 เดือน 10.95 39.96  437.56 785.48 6.00 130.91 

9 เดือน 10.70 39.96  427.57 775.49 6.00 129.25 

12 เดือน 10.65 39.96  425.57 773.49 6.00 128.92 

จำกกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำสว่นมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อม
รำคำ (EV/EBITDA) จะไดม้ลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX เทำ่กบั 773.49 - 857.41 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำ
ยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 128.92 – 142.90 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้100.00 บำทต่อหุน้) ซึ่งสงูกว่ำ
รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่  111.65 บำทต่อหุน้ เท่ำกบั 17.27 – 31.25 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ 
รอ้ยละ 15.47 – 27.99 

ทัง้นี ้กำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีค้  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรท ำก ำไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัของ TNLX
เท่ำนั้น อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำก ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 TNLX ยังไม่ได้เริ่มประกอบกิจกำร จนกระทั่งเมื่อวันที่ 
1 กรกฎำคม 2566 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในสว่นของธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่จำกเดิมที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้รษัิทฯ เปลีย่นมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX แทน ทัง้นีเ้พื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำร
ปรบัโครงสรำ้งกิจกำรของบรษัิทฯ  จึงท ำใหผ้ลประกอบกำรในปี 2566 ของ TNLX ยงัไม่สำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถใน
ท ำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EBITDA) จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไดเ้ต็มปี โดย TNLX 
เริม่ประกอบกิจกำรและมี EBITDA ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 หรอืเพียง 6 เดือน เท่ำนัน้ 
นอกจำกนี ้กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีอตัรำสว่นมูลค่ำกิจกำรต่อ
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EV/EBITDA) จึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

                                                           
40 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เดิมด ำเนินงำนภำยใต้
บริษัทฯ เปลี่ยนมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ตัง้แต่วันที่ 1 กรกฏำคม 2566 ที่ผ่ำนมำ จึงท ำใหใ้นปี 2566 TNLX มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 
EBITDA และก ำไรสทุธิ จำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ไมเ่ต็มปี โดยเริม่ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 
2566 หรอืเพียง 6 เดือน เทำ่นัน้ 



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 

หนำ้ 60 

3.1.4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้ประเมินจำกรำคำตลำดถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (มลูค่ำกำรซือ้ขำยรวม / ปริมำณ
กำรซือ้ขำยรวม) ของหุน้ของกิจกำรที่มีกำรซือ้ขำยหุน้ในตลำดหลกัทรพัยใ์นอดีต ณ ช่วงเวลำต่ำง ๆ แต่เนื่องจำกหุน้ของ 
TNLX ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรือ ตลำดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ จึงไม่มีรำคำ
ตลำด ดงันัน้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมส่ำมำรถประเมินรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำม
รำคำตลำดได ้

3.1.5. วิธีมลูคำ่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนีค้  ำนึงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต โดยกำรค ำนวณ
มูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะไดร้บัในอนำคตจำกประมำณกำรทำงกำรเงินใน
ระยะเวลำประมำณ 5 ปี ตัง้แตปี่ 2567 ถึงปี 2571 ซึง่พิจำรณำแลว้วำ่ระยะเวลำประมำณกำรดงักลำ่วเพียงพอท่ีจะสะทอ้น
กำรด ำเนินงำนของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ของ TNLX ได ้เนื่องจำกเป็นธุรกิจที่มีกำรประกอบกิจกำรมำกวำ่ 40 ปี หรอื
อยู่ในช่วงเติบโตเต็มที่ (Maturity) แลว้ ประกอบกับ TNLX ไม่มีแผนที่จะลงทุนเพื่อขยำยกิจกำรเพิ่มเติมตลอดช่วง
ระยะเวลำประมำณกำร และตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ TNLX ยงัคงด ำเนินกิจกำรต่อไปอย่ำงต่อเนื่อง (Going Concern 
Basis) และไมม่ีกำรเปลีย่นแปลงใด ๆ อยำ่งมีนยัส ำคญัเกิดขึน้ รวมทัง้เป็นไปตำมภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจุบนั
ที่มีกำรด ำเนินธุรกิจภำยใตก้ำรบรหิำรของทีมงำนชดุปัจจบุนั 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ TNLX โดยอำ้งอิงขอ้มลู และสมมติฐำนที่
ไดร้บัจำก TNLX และจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรและเจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใชใ้นกำรพิจำรณำหำ
รำคำยตุิธรรมของหุน้ของ TNLX โดยไม่สำมำรถใชเ้ป็นรำคำอำ้งอิงนอกเหนือจำกวตัถปุระสงคด์งักลำ่วขำ้งตน้ได้ โดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดส้อบทำนขอ้มลูดงักลำ่วตำมหลกัมำตรฐำนวิชำชีพแลว้เห็นว่ำขอ้มลูดงักลำ่วมีควำมเพียงพอ
และมีควำมนำ่เช่ือถือในกำรน ำไปใชเ้พื่อกำรประเมินมลูคำ่หุน้ของ TNLX ในครัง้นีไ้ด ้

ทัง้นี ้หำกภำวะเศรษฐกิจ และปัจจัยภำยนอกอื่น ๆ ที่มีผลกระทบต่อกำรด ำ เนินงำนของ TNLX รวมทัง้
สถำนกำรณภ์ำยในของกิจกำรมีกำรเปลีย่นแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกสมมติฐำนที่ก ำหนด มลูค่ำหุน้ที่ประเมินไดต้ำม
วิธีนีจ้ะไมส่ำมำรถใชอ้ำ้งอิงได ้

เนื่องจำก TNLX เพิ่งไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในสว่นของธุรกิจสิ่งทอ
และเครือ่งนุง่หม่จำก TNL ซึง่เริม่มีผลทำงกฎหมำยตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 จึงท ำให ้TNLX ไม่มีขอ้มลูกำรประกอบ
ธุรกิจยอ้นหลงั ดงันัน้ ในกำรประมำณกำรหำรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX จึงมีกำรน ำขอ้มลูกำรประกอบธุรกิจ
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เดิมเคยบริหำรงำนอยู่ภำยใต ้TNL เพื่อน ำมำใช้เป็นขอ้มูลอำ้งอิงเสมือนว่ำธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่ไดม้ีกำรบรหิำรงำนโดย TNLX มำตัง้แตแ่รก    

สมมติฐำนส ำคญัที่ใชใ้นกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ TNLX สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

ในภำพรวม TNLX มองวำ่รำยไดจ้ำกกำรขำยจำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะเติบโตไดเ้พียงระดบัหนึ่งอยู่
ประมำณรอ้ยละ 4 - 5 ตอ่ปี เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจโลกยงัคงชะลอตวัหรอืมีกำรปรบัตวัดีขึน้เพียงชั่วครำวจึงท ำใหอ้ปุสงค์
ของผูบ้รโิภคยงัไมฟ้ื่นเต็มที่ และกำรปรบัเพิ่มขึน้ของรำคำขำยท ำไดจ้ ำกดัในขณะที่ตอ้งเผชิญกบัภำวะเงินเฟ้อในปัจจุบนั 
ในดำ้นตน้ทนุ TNLX พยำยำมอยำ่งหนกัที่จะควบคมุตน้ทนุใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสม ควบคมุดแูลและติดตำมกำรท ำงำน
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อยำ่งใกลชิ้ด เพื่อใหธุ้รกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ยงัคงสำมำรถสรำ้งผลก ำไรตอ่ไปได ้แตเ่นื่องจำกตน้ทนุวตัถุดิบ คำ่แรงงำน
และตน้ทนุพลงังำนท่ีปรบัตวัสงูขึน้เช่นกนั จึงคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ยงัคง
ตอ้งเผชิญกบัควำมทำ้ทำยรอบดำ้นยงัไมส่ำมำรถที่จะฟ้ืนตวักลบัไปสรำ้งผลก ำไรท่ีดีไดด้งัในอดีตที่ผำ่นมำได้ 

(ก) รำยไดจ้ำกกำรขำย 

TNLX มีรำยไดห้ลกัจำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยเสือ้ผำ้และเครื่องหนงั ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ต่ำงๆ เช่น  
ARROW EXCELLENCY GETAWAY COOL Guy Laroche DAKS ELLE HOMME Takeo Kikuchi Olymp ICON 
Positif MIX-SELF และ Erawon หรอืเรียกว่ำ (“ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม”) เป็นตน้ TNLX มีกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑท์ัง้
ในประเทศและต่ำงประเทศ โดยในปี 2564 ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 1,332.66 ลำ้นบำท 
เพิ่มขึน้เป็น 1,777.06 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้ 444.40 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 33.35 แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำร
ขำยในประเทศเพิ่มขึน้ 244.99 ลำ้นบำท เป็นผลจำกสภำพเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟ้ืนตวัผูบ้ริโภคมีควำมผ่อนคลำยใน
กำรใช้ชีวิตประจ ำวันมำกขึน้ ส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยตลำดต่ำงประเทศเพิ่มขึน้ 199.41 ลำ้นบำท ไดร้บัอนิสงสจ์ำก
เศรษฐกิจเริ่มฟ้ืนตัวเช่นกัน ลูกคำ้รำยเดิมเพิ่มปริมำณกำรสั่งซือ้ รวมถึง ไดร้บัค ำสั่งซือ้จำกลูกคำ้รำยใหม่และควำม
ไดเ้ปรยีบดำ้นตน้ทนุจำกกำรออ่นคำ่ลงของสกลุเงินบำท 

ส ำหรบัปี 2566 มีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 1,619.30 ลำ้นบำท ลดลง (157.76) ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
(8.88) เมื่อเทียบกบัปี 2565 กำรลดลงของรำยไดด้งักลำ่วเกิดจำกค ำสั่งซือ้ต่ำงประเทศในปี 2565 ที่มีมลูค่ำสงูในช่วงแรก
ของกำรฟ้ืนตวัจำกกำรแพรร่ะบำดของ COVID-19 แต่ภำวะเศรษฐกิจไม่ไดก้ลบัมำฟ้ืนตวัดงัคำดท ำใหอ้ปุสงคจ์ำกตลำด
ตำ่งประเทศในปี 2566 ลดลงจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยกลบัมำเป็นปกติจำกจดุสงูสดุใน
ปีที่แลว้ 

ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำร คำดว่ำจะมีรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึน้ระหว่ำง  
รอ้ยละ 4.07 - 4.14 ตอ่ปี TNLX มองวำ่โดยภำพรวมแลว้รำยไดจ้ำกกำรขำยสำมำรถเติบโตไดเ้พียงระดบัหนึ่งอยู่ประมำณ
รอ้ยละ 4 - 5 ตอ่ปี กำรเพิ่มขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยดงักลำ่วมำจำกปรมิำณกำรขำยรวมที่เพิ่มขึน้ระหว่ำงรอ้ยละ 1.97 – 
2.41 จำกกำรฟ้ืนตวัต่อเนื่องของภำคกำรท่องเที่ยว และไดร้บัผลเชิงบวกจำกนโยบำยของภำครฐัที่ช่วยบรรเทำภำระค่ำ
ครองชีพและมำตรกำรกระตุน้กำรใช้จ่ำยต่ำงๆ ท ำใหผู้บ้ริโภคมีก ำลงัซื ้อเพิ่มขึน้ TNLX ยงัคงเนน้ใหค้วำมส ำคัญกำร
จ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงออนไลน ์(Online) ที่มีโอกำสเติบโตไดอ้ย่ำงต่อเนื่องและสำมำรถเขำ้ถึงกลุม่ผูบ้ริโภคใหม่ๆ ไดเ้ป็น
อยำ่งดี อย่ำงไรก็ดี TNLX ยงัคงรกัษำฐำนลกูคำ้เดิมผ่ำนช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยเดิมที่มีอยู่คือ กำรจ ำหน่ำยผ่ำนตวัแทน
จ ำหนำ่ยเพื่อกระจำยสนิคำ้เขำ้สูห่ำ้งสรรพสนิคำ้หรอืหำ้งขำยสง่ กำรจ ำหนำ่ยสนิคำ้ผำ่น Factory Outlet และ Community 
Mall นอกจำกนี ้TNLX พยำยำมขยำยธุรกิจไปยงัตลำดใหม่ๆ ดว้ยกำรเขำ้ร่วมในงำนแสดงสินคำ้ (Trade Exhibition) 
ตำ่งๆ ทัง้ในและตำ่งประเทศ 

ส ำหรบัรำคำขำยเฉลีย่คำดวำ่จะเพิ่มขึน้ไดจ้ ำกดัอยูร่ะหวำ่งรอ้ยละ 1.68 – 2.08 ตอ่ปี เนื่องจำกในช่วงปี 2564 
รำคำขำยเฉลี่ยค่อนขำ้งต ่ำจำกผลกระทบของสถำนกำรณ ์COVID-19 แต่ในปี  2565 และ 2566 ไดม้ีกำรปรบัรำคำขำย
เฉลีย่เพิ่มขึน้มำใกลเ้คียงกบัรำคำขำยเฉลี่ยก่อนไดร้บัผลกระทบจำกช่วงสถำนกำรณ ์COVID-19 แลว้ ดงันัน้ กำรปรบัขึน้
ของรำคำขำยเฉลีย่ในช่วงปีประมำณกำรจึงมีอตัรำกำรเติบโตของรำคำเฉลีย่ที่ต  ่ำกวำ่เมื่อเทียบกบัปี 2565 และ 2566 ทัง้นี ้
เพื่อให้ยังคงสำมำรถในกำรแข่งขันในสภำวะเศรษฐกิจปัจจุบันที่มีกำรแข่งขันค่อนข้ำงสูงจ ำกคู่แข่งขันทั้งในและ
ตำ่งประเทศ 



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 

หนำ้ 62 

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,332.66 1,777.06 1,619.30 1,686.07 1,755.80 1,827.94 1,902.88 1,980.42 

กำรเปลี่ยนแปลง (รอ้ยละ) 19.08% 33.35% (8.88)% 4.12% 4.14% 4.11% 4.10% 4.07% 

ปรมิำณกำรขำย (ลำ้นชิน้) 2.70 3.45 2.84 2.90 2.97 3.04 3.10 3.17 

กำรเปลี่ยนแปลง (รอ้ยละ) 33.00% 27.78% (17.68)% 2.11% 2.41% 2.36% 1.97% 2.26% 

รำคำขำย (บำทตอ่ชิน้) 493.58 515.09 570.18 581.40 591.18 601.30 613.83 624.74 

กำรเปลี่ยนแปลง (รอ้ยละ) -10.47% 4.36% 10.69% 1.97% 1.68% 1.71% 2.08% 1.78% 

(ข) รำยไดอ้ื่น  

รำยไดอ้ื่นๆ ได้แก่ รำยไดจ้ำกกำรรบัจ้ำงเย็บผำ้ใหก้ับลูกคำ้บริษัทในเครือและผู้ว่ำจ้ำงทั่วไป รำยไดจ้ำก
โปรแกรมสว่นลดในสว่นท่ีคูค่ำ้รบัผิดชอบ41  รำยไดค้่ำขนสง่สินคำ้ที่ TNLX คิดกบัลกูคำ้ และอื่นๆ เท่ำกบั 28.55 ลำ้นบำท 
27.54 ลำ้นบำท และ 29.05 ลำ้นบำท ในปี 2564 – 2566 ตำมล ำดบั ดงันัน้ จึงประมำณกำรใหร้ำยไดอ้ื่น มีสดัสว่นเท่ำกบั
รอ้ยละ 1.83 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ซึ่งเท่ำกบัค่ำเฉลี่ย 3 ปียอ้นหลงัของรำยไดอ้ื่น และก ำหนดใหค้งที่ตลอดระยะเวลำ
ประมำณกำร    

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รำยไดอ่ื้น 28.55 27.54 29.05 30.86 32.13 33.45 34.82 36.24 
สดัสว่นตอ่ยอดขำย (รอ้ยละ) 2.14% 1.55% 1.79% 1.83% 1.83% 1.83% 1.83% 1.83% 

(ค) ตน้ทนุขำย (ไมร่วมคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย) 

ตน้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) เท่ำกับ 924.32 ลำ้นบำท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 
1,220.16 ลำ้นบำท ในปี 2565 และ 1,120.32 ลำ้นบำท ในปี 2566 ตำมกำรเพิ่มขึน้และลดลงของรำยไดจ้ำกกำรขำยใน
แต่ละปี หรือคิดเป็นสดัส่วนตน้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยรอ้ยละ 69.36  
รอ้ยละ 68.66 และรอ้ยละ 69.19 ในปี 2564-2566 ตำมล ำดบั ทัง้นีใ้นปี 2566 สดัส่วนตน้ทุนขำยเพิ่มขึน้จำกปี 2565  
เนื่องจำกในปี 2565 รำยไดจ้ำกกำรขำยในตำ่งประเทศเพิ่มขึน้ โดยสนิคำ้ที่ลกูคำ้ต่ำงประเทศสั่งเพิ่มเป็นรำยกำรสินคำ้ที่มี
อตัรำก ำไรสงู แตใ่นปี 2566 ยอดขำยตำ่งประเทศมีจ ำนวนลดลงรวมถึงสนิคำ้ที่มีอตัรำก ำไรสงูลดลงตำมเช่นกนัจึงสง่ผลให้
สดัสว่นตน้ทนุขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึน้  ทัง้นี ้ในกำรประมำณกำรตน้ทนุขำยในปี 2567-2571 TNLX คำดว่ำจะ
ใกลเ้คียงกบัสว่นผสมของผลติภณัฑ ์(Product mixed) ในปี 2566 ซึง่ใกลเ้คียงกบัสดัสว่นเดิมก่อนสถำนกำรณ ์COVID-19 
อย่ำงไรก็ดี คำดว่ำสดัส่วนตน้ทุนขำยจะมีกำรปรบัเพิ่มขึน้จำกปี 2566 เนื่องจำกในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 บริษัทฯ มี
นโยบำยปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงสว่น (PBT: Partial Business Transfer) ซึ่งไดแ้ก่ ธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่ม รวมถึงโอนทรพัยส์ิน หนีส้ิน สญัญำ สิทธิประโยชน ์และบคุลำกรทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งและที่ใชใ้นกำรด ำเนิน

                                                           
41 รำยไดจ้ำกกำรจดัโปรแกรมส่วนลดใหก้ับลกูคำ้รว่มกันกับคู่คำ้ หรือหำ้งสรรพสินคำ้  เช่น  TNLX และคู่คำ้ รว่มกันแจกคปูองส่วนลดใหก้ับ
ลกูคำ้ โดย TNLX จะรบัผิดชอบในส่วนลดรว่มกันกับคู่คำ้ตำมสดัส่วนที่ตกลงกัน โดยคู่คำ้จะโอนส่วนที่รบัผิดชอบให ้TNLX และ TNLX  
รบัรูเ้ป็นรำยไดอ่ื้น   
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ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไปยงั TNLX โดยบริษัทฯ มุ่งเนน้ให ้TNLX ด ำเนินธุรกิจตำมนโยบำยแบบลดกำรถือครอง
สนิทรพัย ์หรอื Asset Light โดยโอนสนิทรพัยท์ี่มีควำมจ ำเป็นตอ่กำรด ำเนินธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ของ TNLX เท่ำนัน้ 
เพื่อเพิ่มสภำพคลอ่งในกำรบรหิำรจดักำร โดย TNLX เปลี่ยนจำกเดิมที่ถือครองอสงัหำริมทรพัยป์ระเภทที่ดิน และโรงงำน
ในกำรผลิตสินคำ้เป็นกำรเช่ำทรพัยส์ินจำกบริษัทฯ เพื่อใชใ้นกำรประกอบกิจกำรแทน ซึ่งจะท ำให ้TNLX มีค่ำเสื่อมรำคำ
ลดลง แต่จะมีค่ำเช่ำจ่ำยเพิ่มขึน้มำแทนที่ซึ่งคำดว่ำจะท ำใหต้น้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) อยู่ที่
ประมำณรอ้ยละ 69.30 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ตน้ทนุขำย* (ลำ้นบำท) 924.32 1,220.16 1,120.32 1,168.45 1,216.77 1,266.76 1,318.70 1,372.43 
สดัสว่นตอ่ยอดขำย (รอ้ยละ) 69.36% 68.66% 69.19% 69.30% 69.30% 69.30% 69.30% 69.30% 

หมำยเหต ุ * ไมร่วมคำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ  ำหน่ำย 

(ง) คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (ไมร่วมคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย) 

ประมำณกำรคำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร แบง่ออกเป็น 2 สว่น ดงันี ้

 คำ่ใชจ้่ำยผนัแปร 

คำ่ใชจ้่ำยในสว่นนีจ้ะแปรผนัตำมรำยไดจ้ำกกำรขำย ไดแ้ก่ คำ่ลขิสทิธ์ิ ค่ำโฆษณำและโปรโมชั่น ค่ำขนสง่และ
คำ่จดัเก็บสนิคำ้ และคำ่คอมมิชชั่น โดยในอดีตที่ผำ่นมำคำ่ใชจ้่ำยในกลุม่นีม้ีอตัรำสว่นตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยคอ่นขำ้งคงที่ 
จึงก ำหนดให ้:-  

คำ่ลขิสทิธ์ิ เป็นคำ่ตอบแทนกำรใชเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ที่ TNLX ไดร้บัสทิธ์ิจำกเจำ้ของเครื่องหมำยกำรคำ้ต่ำงๆ 
ซึ่งมีกำรคิดค่ำตอบแทนเป็นสดัส่วนของยอดขำย โดยในช่วงปี 2564-2566 ท่ีผ่ำนมำ ค่ำลิขสิทธ์ิมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จำก 
23.50 ลำ้นบำท เป็น 33.11 ลำ้นบำท และ 38.49 ลำ้นบำท  หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 1.76 รอ้ยละ 1.86 และรอ้ยละ 2.38 ในปี 
2564 – 2566 ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ในปี 2565 มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสงูกว่ำปี 2566 แต่กลบัมีสดัสว่นค่ำลิขสิทธ์ิต่อรำยไดจ้ำก
กำรขำยต ่ำกวำ่เมื่อเทียบกบัปี 2566 เน่ืองจำกผลิตภณัฑภ์ำยใตล้ิขสิทธ์ิแบรนดส์ว่นใหญ่เป็นสินคำ้ท่ีจ ำหน่ำยในประเทศ 
แตใ่นปี 2565 รำยไดจ้ำกกำรขำยในตำ่งประเทศเติบโตคอ่นขำ้งดีแตย่อดขำยที่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่ไมไ่ดเ้ป็นผลติภณัฑภ์ำยใต้
ลิขสิทธ์ิแบรนด ์แต่ในปี 2566 ยอดขำยในประเทศเติบโตไดด้ีกว่ำต่ำงประเทศที่มียอดขำยลดลงจึงส่งผลท ำใหส้ดัส่วน
ค่ำลิขสิทธ์ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2565 ต ่ำกว่ำเมื่อเทียบกับปี 2566 ในกำรประมำณกำรค่ำลิขสิทธ์ิก ำหนดใหม้ี
อตัรำส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยเท่ำกับรอ้ยละ 2.38 เน่ืองจำกคำดกำรณว์่ำสดัส่วนกำรขำยสินคำ้ลิขสิทธ์ิแบรนดใ์นปี 
2566 ใกลเ้คียงกับสดัส่วนยอดขำยในประเทศและต่ำงประเทศที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ในอนำคตซึ่งเป็นอตัรำที่ใกลเ้คียงกับ
สดัสว่นเดิมก่อนสถำนกำรณ ์COVID-19 และก ำหนดใหม้ีอตัรำสว่นคงที่เทำ่กบัรอ้ยละ 2.38 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยตลอด
ระยะเวลำประมำณกำร  

คำ่โฆษณำและโปรโมชั่น  คำ่ขนสง่และคำ่จดัเก็บสนิคำ้ มีแนวโนม้เพิ่มขึน้จำกกำรจดัโฆษณำและโปรโมชั่น
ต่ำงๆ เพื่อกระตุน้ยอดขำย ในแต่ละช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำย นอกจำกนี ้ในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำกำรจ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำง
ออนไลนไ์ดร้บัควำมสนใจและตอบรบัจำกลกูคำ้เป็นอย่ำงดี สง่ผลใหม้ีค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัเก็บสินคำ้และกำรจดัสง่สินคำ้
ใหก้บัผูบ้รโิภคเพิ่มขึน้  สว่นคำ่คอมมิชชั่นมีกำรเพิ่มขึน้ลดลงตำมยอดขำย จึงก ำหนดใหเ้ป็นสดัสว่นต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย
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คงที่เทำ่กบัรอ้ยละ 2.25 รอ้ยละ 1.49 และรอ้ยละ 0.42 ตำมล ำดบั หรือเท่ำกบัอตัรำสว่นค่ำใชจ้่ำยผนัแปรแต่ละประเภท
ตอ่ยอดขำยของปี 2566 ที่คำดวำ่จะมีสดัสว่นใกลเ้คียงกบักำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ปี 

ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 
2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใช้จ่ายผันแปร (ล้านบาท) 
        คำ่ลิขสิทธ์ิ 23.50  33.11  38.49  40.13  41.79  43.51  45.29  47.13  

คำ่โฆษณำและโปรโมชั่น 26.31  34.76  36.40  37.94  39.51  41.13  42.81  44.56  

คำ่ขนสง่และคำ่จดัเก็บสินคำ้ 15.11  23.96  24.05  25.12  26.16  27.24  28.35  29.51  

คำ่คอมมิชชั่น 6.90  7.45  6.84  7.08  7.37  7.68  7.99  8.32  

สัดส่วนต่อยอดขาย (ร้อยละ) 
        คำ่ลิขสิทธ์ิ 1.76% 1.86% 2.38% 2.38% 2.38% 2.38% 2.38% 2.38% 

คำ่โฆษณำและโปรโมชั่น 1.97% 1.96% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 

คำ่ขนสง่และคำ่จดัเก็บสินคำ้ 1.13% 1.35% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 

คำ่คอมมิชชั่น 0.52% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 

 คำ่ใชจ้่ำยคงที่ ไดแ้ก่  

คำ่ใชจ้่ำยเก่ียวกบัพนกังำน ไดแ้ก่ เงินเดือน และสวสัดิกำรพนกังำนตำ่งๆ ก ำหนดใหค้ำ่ใชจ้่ำยในสว่นนีต้ัง้แตปี่ 
2566 เป็นตน้ไปจนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำรมีกำรเติบโตรอ้ยละ 5 ตอ่ปี สอดคลอ้งกบัอตัรำกำรปรบัเงินเดือนในอดีต 

ค่ำสำธำรณูปโภค ค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกับคอมพิวเตอร์และระบบคอมพิวเตอร ์ ค่ำซ่อมบ ำรุง ค่ำใชจ้่ำยในกำร
บริหำรและกำรขำยอื่น ๆ ไดแ้ก่ ค่ำน ำ้มนั ค่ำท ำควำมสะอำด ค่ำรกัษำควำมปลอดภยั ค่ำบ ำรุงรกัษำเครื่อง POS ค่ำ
ตรวจสอบบญัชี เป็นตน้ และก ำหนดใหค้ำ่ใชจ้่ำยในสว่นนีต้ัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไปจนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำรมีกำร
เติบโตรอ้ยละ 2 ตอ่ปี (ใกลเ้คียงอตัรำเงินเฟอ้เฉลีย่ 20 ปียอ้นหลงั) 

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใช้จ่ายคงที่ (ล้านบาท)         

คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัพนกังำน 235.07 285.79 271.45  285.03  299.28  314.24  329.95  346.45  

คำ่สำธำรณปูโภค 8.74 9.84 9.57  9.76  9.96  10.16  10.36  10.57  

คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์
และระบบคอมพิวเตอร ์ 6.79 9.29 10.04  10.24  10.44  10.65  10.86  11.08  

คำ่ซอ่มบ ำรุง 3.90 4.53 6.31  6.44  6.57  6.70  6.83  6.97  

คำ่ใชจ้ำ่ยบรหิำรอ่ืน 26.69 41.32 35.25  35.95  36.67  37.40  38.15  38.91  

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยอ่ืน 23.98 44.76 27.83  28.39  28.96  29.54  30.13  30.73  

อัตราการเติบโต (ร้อยละ) 
        คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัพนกังำน  21.58% (5.02)% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 

คำ่สำธำรณปูโภค  12.59% (2.73)% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์  36.79% 7.99% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 
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ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

และระบบคอมพิวเตอร ์

คำ่ซอ่มบ ำรุง  16.20% 39.25% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

คำ่ใชจ้ำ่ยบรหิำรอ่ืน  54.83% (14.70)% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยอ่ืน  86.71% (37.83)% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

(จ) คำ่ใชจ้ำ่ยลงทนุ 

ในปี 2567 TNLX มีแผนที่จะลงทนุในเครื่อง Auto cut และเครื่องจกัรอื่นๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพเครื่องจกัร
และกำรเปลี่ยนเครื่องจักรทดแทน จ ำนวน 16.00 ลำ้นบำท และในปี 2568 - 2570 มีแผนที่จะลงทนุเครื่องจกัรใหม่เพิ่ม
ประสิทธิภำพเครื่องจักรและกำรเปลี่ยนเครื่องจักรทดแทนที่สำขำล ำพูน และแม่สอด มูลค่ำเงินลงทุนประมำณ 77.00  
ลำ้นบำท โดยคำดว่ำจะเริ่มลงทนุที่สำขำล ำพนูก่อนในปี  2568 และเริ่มทยอยลงทนุในสำขำแม่สอดในปี 2569 ตัง้แต่ปี 
2571 เป็นตน้ไป คำดวำ่จะมีคำ่ใชจ้่ำยในกำรซอ่มบ ำรุงอำคำร และอปุกรณต์ำมปกติที่ประเมินไวปี้ละประมำณ 8 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน TNLX คำดว่ำในปี 2567 จะมีกำรลงทนุในระบบ Workflow & E-document เพื่อ
สนบัสนนุกำรซือ้ขำยออนไลน ์และลงทนุพฒันำเพิ่มเติมในระบบงำนของแผนกบคุคล อย่ำงไรก็ดี กำรลงทนุในระบบงำน
ตำ่งๆ คำดวำ่จะมีกำรทยอยลงทนุอยำ่งตอ่เนื่องเพื่อรองรบัใหก้ำรท ำงำนสะดวกและรวดเรว็ยิ่งขึน้ ดงันัน้จึงประมำณกำรให้
มีกำรลงทนุเก่ียวกบัระบบตำ่งๆ ปีละ 2.0 ลำ้นบำท ซึง่ใกลเ้คียงในอดีตที่ผำ่นมำ 

ปี 

ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 
2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

กำรลงทนุในที่ดิน อำคำร และอปุกรณ ์(ลำ้นบำท) 15.14  19.94  18.96  16.00 33.00 26.00 18.00 8.00 

กำรลงทนุในสินทรพัยท์ี่ไมมี่ตวัตน (ลำ้นบำท) 1.32 3.00 1.55 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

(ฉ) ภำษีเงินได ้

ประมำณกำรอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลเท่ำกบัรอ้ยละ 18 ของก ำไรก่อนภำษี ในปี 2567 – 2568 และรอ้ยละ  
19 ของก ำไรก่อนภำษี ในปี 2569 เนื่องจำกสำยกำรผลติเครือ่งหนงับำงสำยกำรผลิตยงัไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีอำกร
ไปจนถึงไตรมำสที่ 1 ของปี 2569  และตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไป ก ำหนดใหอ้ตัรำภำษีเงินไดน้ิติบุคคลเท่ำกับรอ้ยละ 20 
ของก ำไรก่อนภำษีตลอดระยะเวลำประมำณกำร 
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(ช) เงินทนุหมนุเวียน 

เงินทนุหมนุเวียนก ำหนดใหค้งที่ตลอดระยะเวลำประมำณกำร โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

 ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น   45 วนั 

 สนิคำ้คงเหลอื    95 วนั 

 สทิธิในกำรรบัคืนสนิคำ้    7 วนั 

 เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น   55 วนั 

 ประมำณกำรสนิคำ้รบัคืน   14 วนั 

ก ำหนดระยะเวลำในกำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ สิทธิในกำรรบัคืนสินคำ้ เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียน
อื่น และประมำณกำรสินคำ้รบัคืน อำ้งอิงจำกขอ้มลูในอดีต ส่วนสินคำ้คงเหลืออำ้งอิงจำกนโยบำยปัจจุบนัที่ ในปี 2566 
TNLX มีนโยบำยที่จะปรบัลดปรมิำณสนิคำ้คงเหลอืใหใ้กลเ้คียงกบัปรมิำณขำยมำกขึน้ เนื่องจำกที่ผำ่นมำจะท ำกำรสต๊อก
สนิคำ้ไวเ้ป็นจ ำนวนมำกเพื่อรองรบักำรเขำ้รว่มจดัรำยกำรสนบัสนนุกำรขำย  

(ซ) มลูคำ่ปัจจบุนัสดุทำ้ย (Terminal Growth Rate) 

มูลค่ำปัจจุบนัสดุทำ้ย ค ำนวณโดยวิธีกำรเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth Model) เนื่องจำกตำมปกติแลว้
มลูคำ่ตลำดเครือ่งนุง่หม่มีกำรเติบโตมำโดยตลอด และผลติภณัฑข์อง TNLX อยูภ่ำยใตต้รำสนิคำ้ที่หลำกหลำย และเป็นที่
รูจ้กักนัโดยทั่วไป ดงันัน้ กำรที่ยงัคงสำมำรถรกัษำสว่นแบ่งกำรตลำดที่มีอยู่ไวไ้ด ้รำยไดจ้ำกกำรขำยจะยงัคงเติบโตไปได้
อย่ำงนอ้ยเท่ำกับกำรเติบโตของตลำดเครื่องนุ่งห่ม ดังนัน้ จึงคำดว่ำภำยหลงัระยะเวลำประมำณกำรอย่ำงนอ้ยกำร
ด ำเนินงำนธุรกิจของ TNLX น่ำจะยงัคงสำมำรถรกัษำกำรเติบโตของกระแสเงินสดต่อไปไดไ้ม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 2 ต่อปี 
(ใกลเ้คียงอตัรำเงินเฟอ้เฉลีย่ 20 ปียอ้นหลงั) 

จำกสมมติฐำนในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณหำรำคำ
มูลค่ำสุทธิของส่วนของผูถื้อหุน้ TNLX โดยค ำนวณมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดที่ไดจ้ำกประมำณกำรผลกำร
ด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของ TNLX ดว้ยอตัรำสว่นลดที่เหมำะสม ทัง้นี ้เนื่องจำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 TNLX  
ไมม่ีหนีส้นิทำงกำรเงิน ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นวำ่ อตัรำคิดลดที่เหมำะสม คือ อัตรำผลตอบแทนคำดหวงัของ
ผูถื้อหุน้ (Cost of Equity: Ke) ซึง่มีคำ่เทำ่กบัรอ้ยละ 11.83 ตอ่ปี โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี ้ 
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การค านวณหาอตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ (Ke) : 

Ke  = Rf + (Rm – Rf) 

โดยที ่

Risk Free Rate 

(Rf) 

อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยง จำก www.thaibma.or.th  
ณ วันที่  23 กุมภำพันธ์ 2567 อยู่ที่ ร ้อยละ 3.35 ต่อปี อัตรำดังกล่ำวเป็นอัตรำ
ผลตอบแทนที่อำ้งอิงกำรลงทนุในพนัธบตัรรฐับำลอำย ุ25 ปี ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่สะทอ้น
ภำวะกำรลงทนุในช่วงเวลำตำ่งๆ ไดด้ีกวำ่กำรใชข้อ้มลูระยะสัน้ 

Beta () ค่ำควำมแปรปรวนของผลตอบแทนของตลำดหลักทรัพย์เปรียบเทียบกับค่ำควำม
แปรปรวนผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในหุน้สำมญัของ TNLX ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระอำ้งอิงค่ำ Beta ของบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิงจ ำนวน 6 บริษัท ตำมรำยละเอียดที่ไดก้ลำ่ว
มำแล้วในหัวข้อวิ ธี เปรียบเทียบกับอัตรำส่วนในตลำด (Market Comparable 
Approach) จำก Bloomberg โดยอำ้งอิงขอ้มลูกำรซือ้ขำยเป็นรำยสปัดำหย์อ้นหลงั 3 ปี 
นบัตัง้แต่วนัที่ 24 กุมภำพนัธ์ 2564 ถึงวนัที่ 23 กุมภำพนัธ์ 2567 โดยน ำค่ำ Beta ของ
บริษัทดังกล่ำวมำปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta และปรับปรุงด้วยประมำณกำร
อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ TNLX (Re-levered Beta) ซึ่งมีค่ำเท่ำกับ 
0.993 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 
CPH MC PAF RSP SABINA WACOAL TNLX 

Leveraged Beta 1.84 1.29 1.75 1.29 1.02 0.88 0.99 
D/E Ratio 0.49 0.14 0.75 0.35 0.54 0.18 - 
Effective Tax Rate 0.20 0.19 - 0.20 0.20 0.04 0.20 
Unlevered Beta 1.33 1.16 1.01 1.01 0.71 0.74 0.99 

 

Rm อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 25 ปี 
ซึง่เป็นช่วงเวลำที่สะทอ้นภำวะกำรลงทนุในช่วงเวลำตำ่งๆ ไดด้ีกว่ำกำรใชข้อ้มลูในระยะ
สัน้ (ขอ้มูลจำกตลำดหลกัทรพัยป์ระเทศไทย ตัง้แต่เดือนกุมภำพนัธ์ 2542 – มกรำคม 
2567) ซึง่เทำ่กบัรอ้ยละ 11.89 ตอ่ปี 

โดยอำศยัสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณหำรำคำยตุิธรรมของ TNLX เท่ำกบั 661.11 
ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นมลูคำ่หุน้ละ 110.19 บำทตอ่หุน้ ซึง่เป็นสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ที่ไดจ้ำกกรณีฐำน (Base Case) 
โดยมีรำยละเอียดตำมตำรำงดงัตอ่ไปนี ้
  

http://www.thaibma.or.th/


         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 

หนำ้ 68 

หน่วย : ล้านบาท 
ข้อมูลประมาณการ 

2567 2568 2569 2570 2571 

EBIT*(1-Tax Rate) 36.21  33.85  30.39  30.26  33.83  

บวก คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ใชจ้ำ่ยตดัจำ่ย 20.27  25.28  30.97  32.98  30.48  

การเปลีย่นแปลงเงนิทนุหมนุเวยีน: 
     ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น   (66.33) (8.60) (8.89) (9.24) (9.56) 

สินคำ้คงเหลือ   (15.33) (12.58) (13.01) (13.52) (13.99) 

สิทธิในกำรรบัคืนสินคำ้ (22.41) (0.93) (0.96) (1.00) (1.03) 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น 34.25  7.28  7.53  7.83  8.10  

ประมำณกำรสินคำ้รบัคนื 44.52  1.85  1.92  1.99  2.06  

งบประมำณลงทนุ (18.00) (35.00) (28.00) (20.00) (10.00) 

กระแสเงนิสดอิสระของ TNLX 13.17  11.16  19.94  29.30  39.90  

มูลค่าปัจจุบันสุดทา้ย     413.97 

กระแสเงนิสดรวม 13.17  11.16  19.94  29.30  453.86  
ระยะเวลำคดิลด 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 
อตัรำคิดลด 11.83% 11.83% 11.83% 11.83% 11.83% 
Discount Factor 0.89421 0.79962 0.71503 0.63939 0.57175 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด 11.78  8.93  14.26  18.74  259.49  

มูลค่าของการประกอบธุรกิจส่ิงทอและเคร่ืองนุ่งหม่ 313.19      

หกั หนีส้ินทำงกำรเงิน1/ -        

บวก เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด1/ 347.92      

มูลค่ารวมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ TNLX 661.11     

จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 6.00      

ราคาหุน้ (บาทต่อหุน้) 110.19      

นอกจำกนี ้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรวิเครำะหค์วำมไว (Sensitivity Analysis) ของกำรประเมิน
มลูคำ่หุน้สำมญัของ TNLX เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คำดวำ่จะเกิดขึน้จำกกำรเปลีย่นแปลงของปัจจยัตำ่งๆ 
ดงันี ้

เปลีย่นแปลงรำยไดจ้ำกกำรขำย +/- รอ้ยละ 1 จำกกรณีฐำน 

กำรเปลี่ยนแปลงรำยไดจ้ำกกำรขำย (1.00)% (0.50)% 0.00% 0.50% 1.00% 
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 104.48 107.33 110.19 113.04 115.89 
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 626.88 643.98 661.14 678.24 695.34 

เปลีย่นแปลงสดัสว่นตน้ทนุขำยตอ่ยอดขำยระหวำ่งรอ้ยละ 68.80 – รอ้ยละ 69.80 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย 

กำรเปลี่ยนแปลงสดัสว่นตน้ทนุขำยตอ่ยอดขำย 68.80% 69.05% 69.30% 69.55% 69.80% 
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 122.61  116.40  110.19  103.98  97.77  
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 735.66  698.40  661.14  623.88  586.62  
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เปลีย่นแปลงกำรเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลำประมำณกำรระหวำ่งรอ้ยละ 1 – รอ้ยละ 3 ตอ่ปี 

กำรเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลำประมำณกำร 1.00% 1.50% 2.00% 2.50% 3.00% 
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 106.19 108.09 110.19 112.5 115.08 

มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 637.14  648.54  661.14  675.00  690.48  

เปลีย่นแปลงอตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ +/- รอ้ยละ 1 จำกกรณีฐำน 

กำรเปลี่ยนแปลงอตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (1.00)% (0.50)% 0.00% 0.50% 1.00% 

รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 117.07  113.44  110.19  107.26  104.60  

มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 702.42  680.64  661.14  643.56  627.60  

เมื่อท ำกำรวิเครำะหค์วำมไวโดยกำรเปลี่ยนแปลงปัจจยัต่ำง ๆ ตำมรำยละเอียดที่กลำ่วมำขำ้งตน้แลว้ จะได้
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX อยูร่ะหวำ่ง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญั
ของ TNLX เท่ำกบั 97.77-122.61 บำทต่อหุน้ (โดยมีมลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกับ  
661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกับ 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ) สงูกว่ำ
มลูค่ำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ 
เทำ่กบั (83.28) – 65.76 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น (13.88) -10.96 บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่) สงูกวำ่รอ้ยละ (12.43) – 9.82 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีกำรประเมินท่ีค ำนงึถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ TNLX 
ในอนำคต ซึง่เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกมลูคำ่ปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิโดยรวมของ TNLX ที่คำดว่ำจะไดร้บั
ในอนำคตโดยอำ้งอิงจำกกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ รวมทัง้ค ำนึงถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและกำรด ำเนินงำนในอนำคต
ของ TNLX จึงท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ TNLX ไดด้ีกว่ำวิธีอื่น ๆ จำกเหตผุลที่กลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ของ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด
สทุธิเป็นวิธีที่เหมำะสม 

ตำรำงสรุปเปรยีบเทียบรำคำประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX 

วิธีประเมินราคาหุ้น 

ราคาประเมิน 
มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมิน
ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ TNLX 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาขาย 
หุน้สามัญ 
ของ TNLX 

 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า) 
ราคาขาย 

บาทต่อหุน้ ร้อยละ 

1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัช ี 622.24  103.71  111.65 (7.94)  (7.11)  

2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี  623.03  103.84  111.65 (7.81)  (7.00)  

3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด  
     

 1) วิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี  752.94 – 796.50 125.49 – 132.75 111.65 13.84 – 21.10 12.40 – 18.90 

 2) วิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้  417.36 – 465.48  69.56 – 77.58  111.65 (42.09) – (34.07)  (37.70) – (30.52)  

 3) วิธีอตัรำสว่น EV/EBITDA  773.49 - 857.41 128.92 – 142.90 111.65 17.27 – 31.2 15.47 – 27.99 

4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด  N/A  N/A  111.65 N/A  N/A  
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วิธีประเมินราคาหุ้น 

ราคาประเมิน 
มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมิน
ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ TNLX 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาขาย 
หุน้สามัญ 
ของ TNLX 

 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า) 
ราคาขาย 

บาทต่อหุน้ ร้อยละ 

5. วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิ  586.62 – 735.66  97.77-122.61  111.65 (13.88) -10.96  (12.43) – 9.82  

กำรประเมินรำคำหุน้ในแต่ละวิธีมีขอ้ดี และขอ้ดอ้ยแตกต่ำงกัน ซึ่งสะทอ้นถึงควำมเหมำะสมของรำคำหุน้ 
จำกกำรประเมินรำคำหุน้ในแตล่ะวิธีที่แตกตำ่งกนัไป ดงันี ้

(1) กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีมูลค่ำหุน้ตำมบญัชี (Book Value Approach) จะค ำนึงถึงฐำนะกำรเงิน
ขณะใดขณะหนึง่ และมลูคำ่ทรพัยส์นิตำมที่ไดบ้นัทกึบญัชีไว ้โดยที่ไม่ไดส้ะทอ้นถึงมูลค่ำตลำดที่แทจ้ริงของสินทรพัยแ์ละ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต  

(2) วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) สำมำรถสะทอ้นมลูค่ำทรพัยส์ินสทุธิ
ไดด้ีกว่ำกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีมูลค่ำตำมบญัชี เนื่องจำกเป็นกำรน ำมูลค่ำตำมบญัชีตำมที่ประเมินไดใ้นขอ้ (1) 
มำปรบัปรุงดว้ยรำยกำรมลูคำ่ ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ ์ใหเ้ป็นรำคำตลำดหรอืรำคำยตุิธรรม และภำระผกูพนัและหนีส้ินที่
อำจจะเกิดขึน้ในอนำคต เป็นตน้ แต่วิธีกำรประเมินดงักลำ่วยงัคงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคตของ 
TNLX 

(3) วิธีกำรเปรยีบเทียบอตัรำสว่นในตลำดไมว่ำ่จะเป็น (3.1) วิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี (P/BV)  
(3.2) วิธีอตัรำส่วนรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ (P/E) และ (3.3) วิธีอตัรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EV/EBITDA) อำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ TNLX เนื่องจำก บริษัทที่จดทะเบียนที่
น  ำมำเปรียบเทียบมีควำมหลำกหลำยและแตกต่ำงกนัจำกหลำยปัจจยั อำทิ นโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจ แผนกำรตลำด 
ฐำนลูกคำ้ แผนกำรด ำเนินธุรกิจในอนำคต โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของแต่ละบริษัท 
นอกจำกนีเ้นื่องจำก ในช่วงครึง่แรกของปี 2566 TNLX ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบกิจกำร จนกระทั่งเมื่อวนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 
TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกเดิมที่
ด  ำเนินงำนภำยใตบ้รษัิทฯ เปลีย่นมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX แทน ทัง้นีเ้พื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำร
ของบริษัทฯ  จึงท ำใหผ้ลประกอบกำรในปี 2566 ของ TNLX ยังไม่สำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถในท ำก ำไรก่อน 
ดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EBITDA) และก ำไรสทุธิ จำกธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุ่งห่มไดเ้ต็มปี โดย TNLX 
เริม่ประกอบกิจกำรและมี EBITDA และก ำไรสทุธิ ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 หรอืเพียง 6 
เดือน เท่ำนัน้ ประกอบกับกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนี ไ้ม่ไดค้  ำนึงถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ 
TNLX ในอนำคต 

(4) วิธีมลูค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) เป็นวิธีที่สะทอ้นอปุสงคแ์ละอปุทำนของหุน้
ในช่วงระยะเวลำตำ่ง ๆ ไดด้ี อยำ่งไรก็ตำม เนื่องจำกหุน้ของ TNLX ไมไ่ดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยจ์ึง
ไม่มีรำคำตลำด ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่สำมำรถประเมินมลูค่ำหุน้ของ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมรำคำ
ตลำดได ้
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(5) วิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงกำร
ด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต ซึ่งเป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด
สทุธิโดยรวมของ TNLX ที่คำดวำ่จะไดร้บัในอนำคตโดยอำ้งอิงจำกกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำ รวมทัง้ค ำนึงถึงแนวโนม้ภำวะ
เศรษฐกิจและกำรด ำเนินงำนในอนำคตของ TNLX จึงท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ TNLX ไดด้ีกว่ำวิธีอื่น ๆ 
จำกเหตผุลที่กลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมลูค่ำหุน้ของ TNLX 
คือ วิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิ โดยมลูค่ำยตุิธรรมที่ค  ำนวณไดโ้ดยวิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิมี
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX อยูร่ะหวำ่ง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญั
ของ TNLX ระหว่ำง 97.77-122.61 บำทต่อหุน้ (โดยมีมลูค่ำยตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกับ  
661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกับ 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง (ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำ
รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่  669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ 
เทำ่กบั (83.28) – 65.76 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น (13.88) -10.96 บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่) สงูกวำ่รอ้ยละ  (12.43) – 9.82  

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของมลูคำ่กำรเสนอขำยหุน้สำมญัของ TNLX ในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
มีควำมเห็นวำ่เนื่องจำกมลูคำ่กำรเสนอขำยหุน้สำมญัของ TNLX ที่ประมำณ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น 111.65 บำท
ตอ่หุน้ สูงกว่ามลูคำ่ยตุิธรรมของสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีมลูคำ่ปัจจบุนั
ของกระแสเงินสดสทุธิที่ 661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ที่ 110.19 บำทต่อหุน้  
(กรณีฐำน) เทำ่กบั 8.79 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น 1.46 บำทตอ่หุน้ หรือสงูกว่ำรอ้ยละ 1.31 ดงันัน้ มูลค่าการเสนอขายหุ้น
สามัญของ TNLX ที่ประมาณ 669.90 ล้านบาท หรือคิดเป็น 111.65 บาทต่อหุ้น ให้แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันใน
คร้ังนี้เป็นราคาที่เหมาะสม 

3.2. การประเมินความเหมาะสมของเงือ่นไขการท ารายการ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำเง่ือนไขต่ำง ๆ ที่ระบุไวต้ำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ระหว่ำง 
บรษัิทฯ และผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยแลว้ ซึง่มีสำระส ำคญัของเง่ือนไขสญัญำไมแ่ตกตำ่งกนั มีควำมเห็นว่ำเง่ือนไขในสญัญำซือ้ขำย
หุน้ เช่น กำรช ำระรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำย เง่ือนไขบงัคบัก่อน รวมถึงขอ้ตกลงที่ส  ำคญัอื่น ๆ (โปรดพิจำรณำรำยละเอียดสญัญำ
เพิ่มเติมในเอกสำรแนบ 2) เป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป ทัง้นี ้เง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำที่
ส  ำคญั คือ (1) ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้ริงทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ (2) 
ณ วนัที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ ์ไม่มีเหตกุำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบ
อย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX (Material Adverse Effect) หรือขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 
(3) ที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรอื ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรม
กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน TNLX (4) บรษัิทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้
ไดร้บัหนงัสือลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้
ใหม่ใน TNLX ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ และ (5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้
ภำษีมูลค่ำเพิ่มตำมหมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวล
รษัฎำกร ตำมพระรำชกฤษฎีกำออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 
จำกกำรโอนกิจกำรบำงสว่น ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าเงือ่นไขการท ารายการในคร้ังนี้ เป็น
เงือ่นไขที่มีความเหมาะสม 
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4. สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

ตำมที่บริษัทฯ มีควำมประสงคจ์ะจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX บริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่ง
ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระ
แลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 669.90 ลำ้นบำท)  
ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ ICC BSC และ 
SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนั และ IDF ไมเ่ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อกำรจดักำรโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคตซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจที่เก่ียวขอ้งที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นีภ้ำยหลงัจำกจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ บริษัทฯจะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX 
จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ในครัง้นี ้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยต์ำม
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่มี
ตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่  
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ในครำวเดียวกันนี ้42 และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 3 รำยกำร43 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึ่ง
เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

 

 

                                                           
42  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

43  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 
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อยำ่งไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะสง่ผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ 
ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกับกำรเปิดเผย
สำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน44  
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่ร่วมกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ใน 
บรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) 
และถือหุน้ใน ICC ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 
กมุภำพนัธ ์2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบรษัิทฯ คือ นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชค
วฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0045 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 
42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 
1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบัสนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำร
ที่เก่ียวโยงกนัแลว้ พบว่ำ รำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กบั ICC BSC และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 
4.8046 รอ้ยละ 0.6947 และรอ้ยละ 0.6248 ของสนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 และในช่วง 6 เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยง
กนัรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC อยำ่งไรก็ดี บรษัิทฯ มีรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัรำยกำร
อื่นกับผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร49 ซึ่งมีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมี
รำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ในครำว

                                                           
44 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

45  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

46 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
47 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
48 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
49 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เทรช
เชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั (“TRH”) ใหแ้ก่บรษัิท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ 
ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH  
โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA 
ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 
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เดียวกันนี ้50 ซึ่งมีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำง 
บรษัิทฯ กบั SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบัรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของบรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯจะต้องจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นพรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกวำ่รอ้ยละ 0.03 แตไ่มเ่กินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำร
อนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน โดยไม่ตอ้งขออนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำ รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยเสร็จสมบรูณแ์ลว้ โดย ICC IDF และ BSC 
ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ภำยหลงัจำกกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2/2567 เสรจ็สิน้ และ SPI ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำ

                                                           
50 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ  ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 ภำยหลงัจำกไดร้บัอนุมัติจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำวมีความสมเหตุสมผล เป็นไปตำม
วตัถปุระสงคเ์พื่อกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำร
สรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะส่งเสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ ทัง้นี ้กำรท ำรำยกำร
ดงักลำ่วจะสง่ผลดีตอ่บรษัิทฯ ไดแ้ก่ (1) บรษัิทฯ สำมำรถน ำเงินที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เพื่อกำรต่อยอด
ธุรกิจที่เหลอือยูข่องบรษัิทฯ หรอืลงทนุในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภำพเติบโต (2) บริษัทฯ สำมำรถรบัรูผ้ลก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำย
หุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX ไดท้นัที (3) ลดภำระและเพิ่มควำมคลอ่งตวัในกำรบรหิำรจดักำร (4) กำรลดควำมขดัแยง้ทำง
ผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรประกอบธุรกิจกำรคำ้รว่มกนัระหว่ำง TNLX กบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั  ในขณะที่กำรท ำ
รำยกำรดงักลำ่วมีขอ้ดอ้ย คือ (1) บรษัิทฯ จะสญูเสยีสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ย (2) กำรพึง่พิง
ผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ เพิ่งเขำ้ลงทุน และ (3) กำรกระจำยควำมเสี่ยงในกำรประกอบ
ธุรกิจลดลง 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ ไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดี คือ (1) ไม่ตอ้งพึ่งพิงรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่น ซึ่งเป็น
ธุรกิจใหมท่ี่บรษัิทฯ พึง่เขำ้ลงทนุ และ (2) บรษัิทฯ ยงัคงไดร้บัสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ในขณะที่กำรไม่เขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดอ้ย คือ (1) บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงินจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เพื่อน ำมำใชต้่อยอด
ธุรกิจที่เหลอือยูห่รอืลงทนุในธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพเติบโต และ (2) บรษัิทฯ อำจไดร้บัผลตอบแทนไม่คุม้ค่ำกบัควำมทุ่มเท
ทรพัยำกรเพื่อกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่วมีโอกำสที่จะส ำเร็จ
ไดม้ำกกว่ำท ำกบับคุคลภำยนอก เนื่องจำกคู่คำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ส่วนใหญ่เป็นบริษัทที่มีควำมเก่ียวขอ้งกัน โอกำสที่
บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบริหำรจดักำรต่อจึงอำจเกิดขึน้ไดย้ำก นอกจำกนี ้กำรท ำ
รำยกำรกบับุคคลที่เก่ียวโยงกนัจะช่วยใหก้ำรประสำนงำนดำ้นต่ำง ๆ เป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพภำยใตข้อ้ก ำหนดและ
เง่ือนไขขอ้สญัญำที่เก่ียวขอ้ง แตม่ีขอ้ดอ้ย คือ บรษัิทฯ มีภำระหนำ้ที่ในกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัตำมประกำศ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอกแทนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกับบคุคลที่เก่ียวโยงกนักับ
บริษัทฯ จะท ำใหบ้ริษัทฯ ไม่มีภำระหนำ้ที่ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน ในขณะที่มีขอ้ดอ้ย คือ บริษัทฯ อำจไม่
สำมำรถหำบคุคลภำยนอกที่สนใจเขำ้มำท ำรำยกำรในครัง้นีไ้ด ้หรือหำกมีบุคคลภำยนอกที่สนใจเขำ้ท ำรำยกำรแต่กำร
เจรจำตอ่รองอำจท ำไดย้ำกกวำ่ และอำจท ำใหบ้รษัิทฯ ไมส่ำมำรถด ำเนินกำรเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ี่วำงไวไ้ด ้

ในดำ้นรำคำที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมูลค่ำยุติธรรมของหุน้
สำมัญของ TNLX คือ วิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด ซึ่งไดมู้ลค่ำยุติธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ TNLX อยู่ระหว่ำง 
586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหวำ่ง 97.77-122.61 บำทตอ่หุน้ (โดยมี
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มลูค่ำยุติธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกับ  661.11  ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้
สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำมลูค่ำกำรซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 
669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ เท่ำกับ (83.28) – 65.76 ลำ้นบำท หรือ (13.88) -
10.96   บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกว่ำ) สงูกว่ำรอ้ยละ  (12.43) – 9.82 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำ
ก ำไรของ TNLX ในอนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของ TNLX ที่บริษัทฯ คำดว่ำจะไดร้บัใน
อนำคต รวมทัง้ค ำนงึถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียว
โยงกนั และ IDF ในครัง้นี ้โดยมีมลูคำ่ตำมรำคำซือ้ขำยรวมเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 110.19 
บำทต่อหุน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำซือ้ขำยดังกล่ำวเป็นรำคำที่อยู่ระหว่ำงช่วงรำคำยุติธรรมที่
ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ 
TNLX ระหวำ่ง 97.77-122.61 บำทตอ่หุน้  และรำคำเสนอขำยสูงกว่ารำคำที่ประเมินไดต้ำมกรณีฐำนท่ี 661.11 ลำ้นบำท 
หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 110.19 บำทต่อหุน้  ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าราคาซือ้ขายหุ้นของ TNLX ให้แก่ ICC BSC และ SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ IDF ในคร้ัง
นี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 669.90 ล้านบาท หรือคิดเป็นราคาเสนอขาย 111.65 บาทต่อหุ้น เป็น
ราคาที่เหมาะสม 

นอกจำกนี ้เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของเง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่สญัญำซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ระหวำ่งบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยมีสำระส ำคญัของเง่ือนไขสญัญำไม่แตกต่ำง
กนั และเป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป โดยมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำที่ส  ำคญั คือ (1) ค ำรบัรอง
และค ำรบัประกนัของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้รงิทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์(2) ณ วนัท่ีกำรซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้
ขำยเสร็จสมบูรณ ์ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX 
(Material Adverse Effect) หรอืขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ (3) ที่ประชุมคณะกรรมกำร 
และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนุมัติกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ 
TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน TNLX (4) บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออก
จำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหม่ใน TNLX ตำม
สดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ และ (5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมลูค่ำเพิ่มตำม
หมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำช
กฤษฎีกำออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 จำกกำรโอนกิจกำร
บำงสว่น ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าเงือ่นไขการท ารายการในคร้ังนี้ เป็นเงื่อนไขที่มีความ
เหมาะสม 

จำกที่ไดก้ลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถือ
อยูใ่น TNLX ตำมรำยละเอียดขำ้งตน้ มีควำมสมเหตสุมผลและเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดังน้ัน ผู้ถือหุ้นควร
มีมติอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว 
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อย่ำงไรก็ตำม กำรพิจำรณำตดัสินใจกำรอนุมตัิหรือไม่อนมุตัิกำรท ำรำยกำรในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของ 
ผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั ทัง้นี ้บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวำระนี ้กำรลงคะแนนเสียงเพื่ออนุมัติ
หรอืไมอ่นมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจึงขึน้อยูก่บัผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระขอรบัรองวำ่ ไดพ้ิจำรณำใหค้วำมเห็นดว้ยควำมรอบคอบตำมหลกัมำตรฐำนวิชำชีพ 

โดยค ำนงึถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 

 

จึงเรยีนมำเพื่อโปรดทรำบ  
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เอกสารแนบ 1 
รายละเอียดการประเมินมูลคา่ทรัพยส์ินของบริษัท ทีเอน็แอลเอก็ซ ์จ ากดั 

บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรอื “TNL”) ไดจ้ดัใหม้ีกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิท่ีเป็นกรรมสทิธ์ิ
ของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ประกอบดว้ยสิ่งปลกูสรำ้ง จ ำนวน 2 รำยกำร51 ไดแ้ก่ (1) อำคำรส ำนกังำน 
พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป 2 ชั้น พืน้ที่ใช้สอยรวม 3,930.00 ตำรำงเมตร และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชั้นเดียว  
พืน้ท่ีใชส้อย 110.00 ตำรำงเมตร ตัง้อยูถ่นนภำยในสวนอตุสำหกรรม เครอืสหพฒัน ์แมส่อด แยกจำกถนนสำยแมส่อด-แม่
สะเรียง (ทล.105) ต ำบลกำษำ อ ำเภอแม่สอด จังหวดัตำก ในกำรประเมินมูลค่ำทรพัยส์ินดังกล่ำว บริษัทฯ ไดว้่ำจำ้ง  
บริษัท ซิมส ์พร็อพเพอรต์ี ้คอนซัลแทนท ์จ ำกัด (“SIMS” หรือ “ผู้ประเมินราคาทรัพยส์ินอิสระ”) โดยมีนำยกิจวัตร  
มหำกุศล ผู้ประเมินหลักชั้นวุฒิ (วฒ.048) ซึ่งเป็นผู้ประเมินรำคำทรัพย์สินอิสระที่ได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) โดยมีวัตถุประสงค์กำรประเมินเพื่อ
วตัถุประสงคส์ำธำรณะตำมรำยงำนเลขที่  66-1-2604-GL-1 ฉบบัลงวนัที่ 27 ธันวำคม 2566 อย่ำงไรก็ดี กำรประเมิน
ทรพัยส์นิในครัง้นี ้ไมร่วมที่ดินซึง่เป็นท่ีตัง้ของทัง้ 2 อำคำรเนื่องจำกอำคำรดงักลำ่วตัง้อยู่บนท่ีดินเช่ำซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ
บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ทัง้นี ้SIMS ไดเ้ลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมส ำหรบั (1) อำคำรส ำนกังำน โรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป 
2 ชัน้ และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว ดว้ยวิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) ซึ่งไดม้ลูค่ำยตุิธรรม
เทำ่กบั 65,466,400.00 บำท และ 836,000.00 บำท ตำมล ำดบั ทัง้นี ้คิดเป็นมูลค่ายุติธรรมรวมของอาคารส านักงาน 
พร้อมโรงงานผลิตเสื้อผ้าส าเร็จรูป 2 ชั้น และอาคารซ่อมบ ารุงชั้นเดียวเท่ากับ (ปัดเศษ) 66,300,000.00 บาท 
โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

ทรัพยส์ินที่ประเมิน* วิธีการประเมิน มูลค่ายุติธรรมที่ประเมิน 
โดยผู้ประเมินราคา 
ทรัพยส์ินอิสระ 

(บาท) 
(1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ วิธีตน้ทนุทดแทน 65,466,400.00 
(2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว วิธีตน้ทนุทดแทน 836,000.00 

รวมราคาประเมินมูลค่ายุตธิรรม 66,302,400.00 
หรือเท่ากับ (ปัดเศษ) 66,300,000.00 

หมำยเหต :  * ทรพัยส์ินที่ประเมินตัง้อยู่บนที่ดินเช่ำ โฉนดเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร ่หรือ 936.00 ตำรำงวำ  
ซึง่เป็นกรรมสิทธ์ิของบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

                                                           
51 สิ่งปลกูสรำ้ง 2 รำยกำร ไดแ้ก่ (1) อำคำรส  ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส  ำเร็จรูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว เดิมบริษัทฯ 
เป็นผูก้่อสรำ้งเพ่ือใชเ้ป็นส ำนักงำนและอำคำรโรงงำนผลิตสินคำ้ภำยใตธุ้รกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มของบริษัทฯ โดยสิ่งปลกูสรำ้งดงักล่ำว
ตั้งอยู่บนที่ดินเช่ำ โฉนดที่ดินเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร่ หรือ 936.00 ตำรำงวำ ซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ 
บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) และในเดือนกรกฎำคม 2566  บรษัิทฯ ไดโ้อนธุรกิจบำงสว่นในสว่นของธุรกิจสิ่งทอ
และเครื่องนุ่งห่ม ซึ่งรวมถึงสิ่งปลกูสรำ้งดังกล่ำวใหแ้ก่ TNLX โดยบริษัทฯ ไดท้  ำกำรโอนใบอนญุำตก่อสรำ้งเลขที่ 162/2561 ใหแ้ก่ TNLX 
เรยีบรอ้ยแลว้เม่ือวนัที่ 23 กมุภำพนัธ ์2567 
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รูปแสดงอำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ และอำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 

อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 

 

อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว

 
ที่มำ: รำยงำนผูป้ระเมินรำคำอิสระของ SIMS 

รำยละเอียดทรพัยส์นิท่ีประเมินมลูคำ่ 

รายการ รายละเอียด 
วตัถปุระสงคใ์นกำรประเมินมลูคำ่ เพื่อทรำบมลูคำ่ตลำดปัจจบุนัประกอบกำรบนัทกึและเพื่อวตัถปุระสงคส์ำธำรณะ 
ประเภททรพัยส์นิ สิง่ปลกูสรำ้ง 
ที่ตัง้ทรพัยส์นิ ตัง้อยู่ถนนภำยในสวนอุตสำหกรรม เครือสหพัฒน ์แม่สอด แยกจำกถนนสำย 

แมส่อด-แมส่ะเรยีง (ทล.105) ต ำบลกำษำ อ ำเภอแมส่อด จงัหวดัตำก 
คำ่พิกดั GPS LAT : 16.777171 LON : 98.580416 
รำยละเอียดสนิทรพัย ์ ประกอบดว้ย สิง่ปลกูสรำ้ง จ ำนวน 2 รำยกำร ไดแ้ก่ 

(1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 
(2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 

เลขที่ใบอนญุำตก่อสรำ้ง เลขที่ 162/2561 
วนัท่ีท ำกำรประเมินมลูคำ่ 25 ธนัวำคม 2566 
วิธีกำรประเมินมลูคำ่ ใชว้ธีิตน้ทนุทดแทน 
มลูคำ่ทรพัยส์นิ 66,300,000.00 บำท 
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รูปแสดงที่ตัง้อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำน 2 ชัน้ และอำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดยีว 

 
ที่มำ: รำยงำนผูป้ระเมินรำคำอิสระของ SIMS 

4. รายละเอียดการประเมินส่ิงปลูกสร้างโดยวิธีต้นทุนทดแทน (Replacement Cost 
Approach) 

SIMS เลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูค่ำที่เหมำะสมส ำหรบั (1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป  
2 ชัน้ และ (2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว คือ วิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) โดยอำ้งอิงจำกประมำณ
กำรรำคำก่อสรำ้ง พ.ศ. 25666 - 2567 ของสมำคมผูป้ระเมินคำ่ทรพัยส์นิแหง่ประเทศไทยเป็นหลกัเกณฑม์ำตรฐำนในกำร
ก่อสรำ้งสิง่ปลกูสรำ้งที่ประเมินในเวลำปัจจุบนัเพื่อใหไ้ดร้ำคำหรือมลูค่ำทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) แลว้หกั
ด้วยค่ำเสื่อมรำคำตำมสภำพและอำยุกำรใช้งำนของสิ่ งปลูกสรำ้ง มูลค่ำที่ได้จะเป็นมูลค่ำตำมสภำพปัจจุบันของ 
สิง่ปลกูสรำ้ง (Depreciated Replacement Cost) โดยมีรำยละเอียดสรุปไดด้งันี ้
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รำยละเอียดลกัษณะทั่วไปของสิง่ปลกูสรำ้งที่ท ำกำรประเมิน 

(1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 

 รายละเอียดสิ่งปลกูสร้าง 
ต ำแหนง่ทีต่ัง้ ก่อสรำ้งบนโฉนดที่ดินเลขท่ี 46830 46831 และ 46832 
รายละเอียดของอาคาร 
ลกัษณะอำคำร / จ ำนวน อำคำรคอนกรตีเสรมิเหลก็ชัน้เดยีว 
ขนำด (กวำ้ง x ยำว) ประมำณ 24.00 x 78.00 เมตร 
พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำร พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำร   ประมำณ    3,744.00 ตำรำงเมตร 

พืน้ท่ีสว่นตอ่เตมิ                 ประมำณ         72.00 ตำรำงเมตร 
พืน้ท่ีเฉลยีง / ระเบียง          ประมำณ       118.00 ตำรำงเมตร 

อำยอุำคำร 5 ปี 
สภำพกำรก่อสรำ้ง ดี 
มำตรฐำนกำรก่อสรำ้ง มำตรำฐำนทั่วไป 
สภำพสิง่ปลกูสรำ้ง ดี 
ลักษณะโครงสร้างอาคารและวัสดุตกแต่ง 
โครงสรำ้ง คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
โครงหลงัคำ / หลงัคำ เหลก็ / เมทลัชีทบฉุนวนกนัควำมรอ้น 
พืน้ คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
วสัดผิุวพืน้ กระเบือ้งเคลอืบ ขนำด 60.00 x 60.00 ซม. คอนกรตีผิวขดัมนั และ 

พืน้หินขดั 
ผนงั ก่ออิฐมวลเบำ ผิวฉำบปนูเรยีบทำสี 
ฝำ้เพดำน ยิปซั่มบอรด์ หนำ 9 มม. ฉำบรอยตอ่เรยีบทำส ี
ประต ู บำนเลือ่นคู ่บำนอลมูเินียมขำวอบ บำนพีวีซี 
หนำ้ตำ่ง บำนกรอบบำนอลมูเินียม 
หอ้งน ำ้ พืน้ กระเบือ้งเซลำมคิ ขนำด 30.00 x 30.00 เซนติเมตร 

ผนงั ก่ออิฐมอญฉำบปนูเรยีบกรุกระเบือ้ง ขนำด 30.00 x 30.00 เซนติเมตร 
สขุภณัฑ ์ โถสขุภณัฑช์กัโครกแบบนั่งรำบ ถำดอำบน ำ้ อำ่งลำ้งหนำ้ กระจกเงำชนิด

ติดผนงั รำวแขวนผำ้ ฝักบวัสำยออ่น สำยฉีดช ำระ ทีว่ำงสบู่ 
การจัดแบ่งพืน้ที่อาคารและการใช้ประโยชน ์
แบง่เป็น ชัน้ท่ี 1 แบง่เป็น ส ำนกังำน หอ้งน ำ้ หอ้งครวั และโถงโรงงำน 
กำรใชป้ระโยชนปั์จจบุนั อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 
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(2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 

 รายละเอียดสิ่งปลกูสร้าง 
ต ำแหนง่ทีต่ัง้ ก่อสรำ้งบนโฉนดที่ดินเลขท่ี 46830 46831 และ 46832 
รายละเอียดของอาคาร 
ลกัษณะอำคำร / จ ำนวน อำคำรคอนกรตีเสรมิเหลก็ชัน้เดยีว 
ขนำด (กวำ้ง x ยำว) ประมำณ 10.00 x 11.00 เมตร 
พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำร พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำรประมำณ 110.00 ตำรำงเมตร 
อำยอุำคำร 5 ปี 
สภำพกำรก่อสรำ้ง ปำนกลำง 
มำตรฐำนกำรก่อสรำ้ง ปำนกลำง 
สภำพสิง่ปลกูสรำ้ง ปำนกลำง 
ลักษณะโครงสร้างอาคารและวัสดุตกแต่ง 
โครงสรำ้ง คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
โครงหลงัคำ / หลงัคำ เหลก็ / เมทลัชีทบฉุนวนกนัควำมรอ้น 
พืน้ คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
วสัดผิุวพืน้ คอนกรตีผิวขดัมนั 
ผนงั ก่ออิฐมวลเบำ ผิวฉำบปนูเรยีบทำสี 
ฝำ้เพดำน เปิดโลง่ 
ประต ู บำนเหลก็มว้น และบำนพีวซี ี
หนำ้ตำ่ง ไมม่ี 
หอ้งน ำ้ พืน้ กระเบือ้งเคลอืบ  

ผนงั ก่ออิฐมอญฉำบปนูเรยีบกรุกระเบือ้ง 
สขุภณัฑ ์ โถสขุภณัฑช์กัโครกแบบนั่งรำบ อำ่งลำ้งหนำ้ กระจกเงำชนิดติดผนงั  

รำวแขวนผำ้ ฝักบวัสำยออ่น สำยฉีดช ำระ ที่วำงสบู ่
การจัดแบ่งพืน้ที่อาคารและการใช้ประโยชน ์
แบง่เป็น ชัน้ท่ี 1 แบง่เป็น หอ้งซอ่มบ ำรุง และหอ้งน ำ้ 
กำรใชป้ระโยชนปั์จจบุนั อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 
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ตำรำงกำรวิเครำะหม์ลูคำ่สิง่ปลกูสรำ้ง 

ล าดับที ่ รายละเอียดส่ิงปลูกสร้าง มูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (บาท) 
มูลค่าทดแทน มูลค่าปัจจุบัน 

1 อำคำรส  ำนกังำน พรอ้มโรงงำน 2 ชัน้   
 - พืน้ที่ภำยในอำคำร 3,744.00 ตำรำงเมตร @ 18,000.00 บำท 67,392,000.00 64,022,400.00 
 - พืน้ที่สว่นตอ่เติม 72.00 ตำรำงเมตร @   8,000.00 บำท 576,000.00 547,200.00 
 - พืน้ที่เฉลียง / ระเบียง 118.00 ตำรำงเมตร @   8,000.00 บำท 944,000.00 896,800.00 
 หกั คำ่เสื่อมรำคำ อำยปุระมำณ 5 ปี เทำ่กบั 5.00%   

รวมมูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (RCN ~ 17,517/sqm) (DRC ~ 16,641/sqm) 68,912,000.00 65,466,400.00 

2 อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว   
 - พืน้ที่ภำยในอำคำร 110.00 ตำรำงเมตร @   8,000.00 บำท 880,000.00 836,000.00 
 หกั คำ่เสื่อมรำคำ อำยปุระมำณ 5 ปี เทำ่กบั 5.00%   

รวมมูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (RCN ~ 8,000/sqm) (DRC ~ 7,600/sqm) 880,000.00 836,000.00 

รวมมูลค่าส่ิงปลูกสร้างทัง้หมด 69,792,000.00 66,302,400.00 

มลูคำ่ประกนัอคัคีภยั (คิด 90% ของมลูคำ่ทดแทนใหม ่ไมร่วมมลูคำ่รำกฐำนอำคำรของมลูคำ่ตำมสภำพปัจจบุนั) 59,672,160.00 

หรอืเทำ่กบั (ปัดเศษ) 59,672,000.00 

หมำยเหต:ุ 1) รำคำประเมินค่ำก่อสรำ้งทดแทนใหม่ดงักล่ำวขำ้งตน้ SIMS ไดใ้ชป้ระมำณกำรรำคำค่ำก่อสรำ้ง พ.ศ. 2566 - 2567 ของ
สมำคมผูป้ระเมินค่ำทรพัยส์ินแห่งประเทศไทยเป็นหลกัเกณฑม์ำตรฐำนอำ้งอิงในกำรพิจำรณำรำคำต่อหน่วยแลว้ท ำกำร
ปรบัแกปั้จจัยอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบต่อรำคำต่อหน่วยของค่ำก่อสรำ้งตำมลักษณะรูปแบบสิ่งปลกูสรำ้ง กำรออกแบบงำน
โครงสรำ้งกำรออกแบบและวสัดทุี่ไชใ้นกำรตกแตง่ รวมถึงงำนระบบสขุำภิบำลดว้ย เป็นตน้ 

 2) กำรพิจำรณำหกัค่ำเสื่อมรำคำต่อปีของสิ่งปลกูสร้ำง ทำง SIMS ไดใ้ชป้ระมำณอตัรำกำรหกัค่ำเสื่อมรำคำ พ.ศ. 2566 - 
2567ของสมำคมผูป้ระเมินค่ำทรพัยส์ินแห่งประเทศไทยเป็นหลักเกณฑม์ำตรฐำนอำ้งอิงในกำรพิจำรณำอัตรำค่ำเสื่อม
รำคำแลว้ท ำกำรปรบัแกปั้จจยัอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบตอ่กำรพิจำรณำอตัรำคำ่เสื่อมรำคำตำมมำตรฐำนคณุภำพงำนโครงสรำ้ง 
คณุภำพของวสัดทุี่ใชต้กแตง่ สภำพกำรใชป้ระโยชนใ์นปัจจบุนั กำรดแูลรกัษำ รวมถึงกำรปรบัปรุงซอ่มแชม เป็นตน้ 

 
จำกกำรประเมินมูลค่ำสิ่งปลูกสรำ้งดว้ยวิธีตน้ทุนทดแทน (Replacement Cost Approach) ซ่ึงได้มูลค่า

ยุติธรรมของสิ่งปลูกสร้างเท่ากับ 66,300,000.00 บาท 
 
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัวิธีกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิ 

ผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์ินอิสระไดต้รวจสอบและพิจำรณำปัจจัยต่ำง ๆ นีท้ี่เก่ียวขอ้งในกำรประเมินมูลค่ำ เช่น 
ควำมเหมำะสมในกำรใชป้ระโยชน ์สภำพกำรตลำดทั่ว ๆ ไปพรอ้มเง่ือนไขขอ้จ ำกดัตำ่ง ๆ ลกัษณะเฉพำะของทรพัยส์นิและ
สทิธิทำงกฎหมำยเพื่อเลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมกบัลกัษณะของทรพัยส์นิ  

โดยกำรประเมินมูลค่ำทรพัยส์ินในครัง้นี  ้ ซึ่งประกอบดว้ยสิ่งปลกูสรำ้งจ ำนวน 2 รำยกำร ไดแ้ก่ (1) อำคำร
ส ำนกังำน โรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว ผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์ินอิสระใชว้ิธีตน้ทนุ
ทดแทน (Replacement Cost Approach) ซึง่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นวำ่มีควำมเหมำะสม เนื่องจำกผูป้ระเมินรำคำ
ทรพัยส์ินอิสระไดท้ ำกำรประเมินมลูค่ำทรพัยส์ินอยู่บนพืน้ฐำนหำกจะก่อสรำ้งสิ่งปลกูสรำ้งที่ประเมินขึน้ใหม่ เพื่อใหไ้ด้
มลูค่ำทดแทนใหม่ (Replacement Cost) แลว้หกัลบดว้ยค่ำเสื่อมตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของอำคำรและสิ่งปลกู
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สรำ้ง มูลค่ำที่ไดจ้ึงสำมำรถสะทอ้นมูลค่ำตำมสภำพปัจจุบนัของอำคำรและสิ่งปลกูสรำ้งได ้ทัง้นี ้กำรประเมินรำคำค่ำ
ก่อสรำ้งใหม่ รวมถึงสมมติฐำนกำรตดัค่ำเสื่อมตำมสภำพ ก็เป็นไปโดยสอดคลอ้งกับหลกัเกณฑข์องสมำคมผูป้ระเมิน
มลูคำ่ทรพัยส์นิแหง่ประเทศไทย ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่วิธีกำรดงักลำ่วเป็นวิธีที่มีควำมเหมำะสม 
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เอกสารแนบ 2 
สรุปสาระส าคัญของเงือ่นไขและข้อตกลงตามสัญญาซือ้ขายหุ้น 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดม้ีกำรจดัท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้ทัง้หมด  
4 ฉบบั ซึง่แตล่ะฉบบัมีสำระส ำคญัของเง่ือนไขและขอ้ตกลงเช่นเดียวกนั โดยสำมำรถสรุปรวมกนัไดด้งันี ้

สัญญาซือ้ขายหุ้น 

วนัทีล่งนำมสญัญำ 26 กมุภำพนัธ ์2567 ส ำหรบั ICC IDF และ BSC และ  
29 กมุภำพนัธ ์2567 ส ำหรบั SPI 

คูส่ญัญำ ผูข้ำย 

บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“TNL”) 

ผูซ้ือ้ 

1. บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) (“ICC”) 
2. บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) 
3. บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั (“BSC”) 
4. บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

รำคำและกำรช ำระรำคำ รำคำหุน้ละ 111.65 บำท 

ผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระรำคำซือ้ขำยหุน้ใหแ้ก่ผูข้ำยในวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ ผูซ้ือ้ตกลงโอนเงิน
เขำ้บญัชีธนำคำรตำมรำยละเอียดซึง่ผูข้ำยแจง้ใหผู้ซ้ือ้ทรำบลว่งหนำ้ หรอืผูซ้ือ้อำจช ำระรำคำหุน้
ที่ซือ้ขำยดว้ยแคชเชียรเ์ช็คสั่งจ่ำยผูข้ำย หรอืวิธีกำรอื่นใดตำมที่คูส่ญัญำทัง้สองฝ่ำยตกลงกนั 

กำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์ คูส่ญัญำตกลงใหว้นัท่ีก ำหนดใหม้ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์คือ ภำยในวนัท่ี 31 กรกฎำคม 2567 

ค ำรบัรองและ 
ค ำรบัประกนัของ
คูส่ญัญำทัง้สองฝ่ำย 

ค ำรบัรองและค ำรบัประกันของผูข้ำยและผูซ้ือ้ถูกตอ้งแทจ้ริงทุกประกำร ณ วันซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์และในวนัท่ีกำรท ำธุรกรรมเสรจ็สมบรูณ ์
1. คูส่ญัญำแตล่ะฝ่ำยไมไ่ดอ้ยูใ่นสถำนะเป็นบคุคลลม้ละลำยหรอืมีหนีส้นิลน้พน้ตวั 
2. คูส่ญัญำแตล่ะฝ่ำยมีอ ำนำจตำมกฎหมำยในกำรเขำ้ท ำและปฏิบตัิหนำ้ที่ตำมสญัญำฉบบันี ้ 
3. คูส่ญัญำไมม่ีกระบวนพิจำรณำทำงกฎหมำย กระบวนกำรอนญุำโตตลุำกำร หรือกระบวน

พิจำรณำในท ำนองเดียวกนัโดยหรอืตอ่หนำ้หนว่ยงำนของรฐั ซึง่ก ำลงัคำ้งพิจำรณำอยู่ หรือ
เท่ำที่คู่สญัญำทรำบ มีแนวโน้มว่ำจะเกิดขึน้ต่อคู่สญัญำ ซึ่งหำกมีกำรพิจำรณำตัดสิน
ในทำงที่ไมเ่ป็นคณุ อำจมีผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อควำมสำมำรถของผูซ้ือ้
จะปฏิบตัิตำมหนำ้ที่ของตนภำยใตส้ญัญำนี ้

ค  ำรบัรองและ 
ค ำรบัประกนัของผูซ้ือ้ 

ผูซ้ือ้ขอใหค้  ำรบัรองและค ำรบัประกนัแก่ผูข้ำยว่ำ ขอ้มลูต่อไปนีถ้กูตอ้งและเป็นจริงทกุประกำร 
ณ วนัท่ีท ำสญัญำฉบบันี ้และในวนัท่ีกำรท ำธุรกรรมเสรจ็สมบรูณ ์
1. สญัญำฉบับนี  ้รวมถึงเอกสำรใด ๆ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของสญัญำฉบับนี ้ มีผลผูกพันและ
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สำมำรถใชบ้งัคบัต่อผูซ้ือ้ไดอ้ยำ่งเต็มที่ตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขที่ระบไุวใ้นสญัญำฉบบันี ้
และเอกสำรนัน้ ๆ ทกุประกำร เมื่อผูซ้ือ้ไดล้งนำมในเอกสำรดงักลำ่ว 

2. ผูซ้ือ้มีควำมสำมำรถตำมกฎหมำยในกำรเขำ้ท ำสญัญำ และปฏิบตัิหนำ้ที่ตำมสญัญำฉบบั
นี ้ซึ่งรวมถึงมีสถำนะทำงกำรเงินที่เพียงพอในกำรท ำหนำ้ที่ในกำรช ำระรำคำหุน้ที่ซือ้ขำย
ใหแ้ก่ผูข้ำยโดยครบถว้นในวนัท่ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

3. ผูซ้ือ้ไดท้  ำกำรตรวจสอบสถำนะกิจกำรอย่ำงเป็นอิสระ และท ำกำรตรวจสอบที่จ ำเป็นแลว้ 
รวมถึงแตไ่มจ่ ำกดัเพียงสถำนะทำงกำรเงินและกำรด ำเนินธุรกิจของ TNLX และไดต้ดัสินใจ
เขำ้ท ำธุรกรรมที่ก ำหนดไวภ้ำยใตส้ญัญำนีต้ำมกำรตรวจสอบและประเมินของตน 

ค ำรบัรองและ 
ค ำรบัประกนัของผูข้ำย 

ผูข้ำยขอใหค้  ำรบัรองและค ำรบัประกนัแก่ผูซ้ือ้ว่ำ ขอ้มลูต่อไปนีถ้กูตอ้งและเป็นจริงทกุประกำร 
ณ วนัท่ีท ำสญัญำฉบบันี ้และในวนัท่ีกำรท ำธุรกรรมเสรจ็สมบรูณ ์
1. ผูข้ำยเป็นเจำ้ของกรรมสิทธ์ิในหุน้ท่ีซือ้ขำยโดยถูกตอ้งตำมกฎหมำย และปลอดจำกภำระ

ติดพนั และขอ้เรียกรอ้งไม่ว่ำประเภทใด ๆ ทัง้สิน้ และผูข้ำยมีควำมสำมำรถและมีสิทธิใน
กำรจ ำหน่ำยจ่ำยโอน และขำยหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่ผูซ้ือ้ได้ โดยปรำศจำกขอ้ก ำหนดหรือ
เง่ือนไขใด ๆ 

2. ขอ้มลูทัง้หมดที่ระบุในสญัญำฉบบันี  ้และขอ้มูลอื่น ๆ ที่ไดใ้หไ้ว ้หรือจดัใหโ้ดยผูข้ำย หรือ
ตวัแทน หรือลกูจำ้งของผูข้ำย ในระหว่ำงกำรตรวจสอบสถำนะของ TNLX ก่อนกำรเขำ้ท ำ
สญัญำฉบบันี ้และระหว่ำงระยะเวลำภำยหลงักำรตรวจสอบสถำนะของ TNLX จนกระทั่ง
วนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบูรณย์งัคงเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้ง ครบถว้น และสมบรูณท์ุกประกำร 
และภำยหลงัจำกที่ไดม้ีกำรสอบถำมแลว้ ผูข้ำยไม่ทรำบถึงขอ้เท็จจริง หรือพฤติกำรณใ์ด ๆ 
ที่มิไดเ้ปิดเผยเป็นลำยลกัษณอ์กัษรใหแ้ก่ผูซ้ือ้อนัจะท ำใหข้อ้มูลดงักลำ่วไม่เป็นควำมจริง  
ไม่ถกูตอ้ง หรือท ำใหเ้ขำ้ใจผิดใด ๆ หรืออำจมีผลกระทบต่อควำมตัง้ใจและควำมประสงค์
ของผูซ้ือ้ ในกำรท่ีจะเขำ้ซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้ขำย 

เง่ือนไขบงัคบัก่อน 1. ค ำรบัรองและค ำรบัประกันของผูข้ำย และผูซ้ือ้ ถูกตอ้งแทจ้ริงทุกประกำร ณ วนัซือ้ขำย
เสรจ็สมบรูณ ์

2. ณ วนัที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจ
ก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX (Material Adverse Effect) หรือ
ขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

3. ที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรอื ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของผูข้ำย และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติ
อนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมซือ้ขำยหุน้ TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำย
หุน้ใน TNLX 

4. ผูข้ำยไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ใน
กรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหมใ่น TNLX ตำมสดัสว่นกำรถือ
หุน้ภำยหลงัวนัท่ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์
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5. ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำสง่หลกัฐำนเป็นหนงัสอืซึง่ออกโดยธนำคำรท่ีผูซ้ือ้มีบญัชีอยูเ่พื่อแสดงว่ำผูซ้ือ้
มีเงินครบถว้นเพียงพอส ำหรบักำรช ำระรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำยใหแ้ก่ผูข้ำย 

6. ผูข้ำยตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมลูคำ่เพิ่มตำมหมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 
และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำชกฤษฎีกำ
ออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 
จำกกำรโอนกิจกำรบำงสว่น 

กำรชดใชค้ำ่เสยีหำย คู่สญัญำตกลงที่ฝ่ำยผิดสญัญำจะตกลงที่จะรบัผิดชดใชค้่ำเสียหำยแก่คู่สญัญำฝ่ำยที่ไม่ไดผิ้ด
สญัญำส ำหรบัควำมเสยีหำยใดๆ อนัเนื่องมำจำกกำรผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกนั หรือกำรไม่
ปฏิบตัิตำมเง่ือนไขในสญัญำ โดยจ ำกดัควำมรบัผิดอยู่ที่ระยะเวลำ 2 ปี นบัแต่วนัที่ซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์โดยคำ่เสยีหำยจะจ ำกดัจ ำนวนรวมสงูสดุไมเ่กินรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำย ทัง้นี ้ควำมเสยีหำยที่
เกิดจำกกำรรบัรองและค ำรบัประกนัเก่ียวกบัเอกสำรและประเด็นทำงภำษีจะจ ำกดัควำมรบัผิด
อยูท่ี่ระยะเวลำ 6 เดือนนบัแตว่นัท่ีซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์ทัง้นี ้หำกผูซ้ือ้ตอ้งกำรสอบถำมขอ้มลูใน
ประเด็นนี ้หรอืตอ้งกำรใหผู้ข้ำยขยำยควำมรบัผิดชอบ ทัง้นี ้ระยะเวลำควำมรบัผิดของผูข้ำยเมื่อ
รวมระยะเวลำที่ขอขยำยจะตอ้งไมเ่กิน 2 ปี ใหผู้ซ้ือ้แจง้ผูข้ำยเป็นลำยลกัษณอ์กัษร โดยที่ผูข้ำย
ขอสงวนสทิธ์ิในกำรขยำยระยะเวลำจ ำกดัควำมรบัผิดในขอ้นีต้ำมควำมเหมำะสม 

 

 


